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En este informe se muestra la evolucion reciente de
los principales agregados macroeconomicos que
caracterizan a la economia venezolana y la
evolucion posible de estos agregados durante el
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macroeconomic aggregates that characterize the
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scenario where no significant changes in the
formulation and execution of the current economic
policy are anticipate.
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La economia venezolana ha continuado
en franco y continuo deterioro, un
proceso que se inici6 en 2014. Para
finales de 2019, esperamos que el PIB
represente sélo 39% de lo llego a ser en
2013. Este ya muy prolongado deterioro
del nivel de actividad econdmica debe
haber afectado notablemente |Ia
capacidad potencial de la economia,
haciendo mucho mas reducidas las
posibilidades de una recuperacion
sostenida, aun en un contexto de
politicas econdmicas mas sensatas vy
eficientes, y un entorno externo que nos

fuera favorable.

Este afio, la caida en el PIB que se espera

es de, al menos, un 22% con respecto a

2018 (Ver Grafico N °1). La aceleracion en
la tasa de decrecimiento de la economia
estd, sin duda, asociada a la importante
reduccion de la producciéon de
hidrocarburos y sus derivados, el
deterioro de los servicios fundamentales
(energia, agua, salud y educacion) y de la
infraestructura bdsica de apoyo a la
produccién, la implementaciéon de una
politica monetaria y fiscal en extremo
contractiva (ver Anexo N °1) y los efectos
de las sanciones internacionales al
régimen; factores que en su conjunto se
han traducido en expectativas alin mas
negativas de los agentes econdmicos.,
gue los muy bajos niveles de inversion y

la emigracion creciente de la poblacién.
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BCV. (s.f.). Banco Central de Venezuela Estadisticas. Recuperado el 15 de julio
de 2019, de Banco Central de Venezuela: http://www.bcv.org.ve
Latin Focus Concensus Forecast. (2019). Latin America May 2019. Focus

Economics.

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales- UCAB 1



VENEZUELA. Informe de Coyuntura

Julio, 2019

En términos de bienestar el deterioro ha
de

Venezuela, que llego a ser similar al de

sido dramatico. El PIB per capita

Estados Unidos en la década de los afios
sesenta del siglo pasado, muy por encima
de los niveles alcanzados en promedio en

América Latina (ver Grafico N° 2), hoy tan

solo representa el 13%, la mitad del
promedio regional. Este deterioro en el
ingreso per capita se acentud de manera
extraordinaria a partir de 2014, cuando
todavia el PIB por persona era superior al

promedio latinoamericano.

GraficoN° 2
PIB per capita con relacién al PIB per capita de EE.UU.
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PDVSA. (2014). PODE. Caracas.

OPEP.(2019). Annual Statistical Bulletin 2019. Viena: OPEP.

Parraga, M. (2 de julio de 2019). Venezuela's June oil exports recover to over 1 million bpd:
data. Recuperado el 10 de julio de 2019, de Reuters: https://www.reuters.com/article/us-
venezuela-oil-exports/venezuelas-june-oil-exports-recover-to-over-1-million-bpd-data-

idUSKCN1TX1MH
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La produccién petrolera, que comenzd su
fuerte contraccién en 2013, mucho antes
de que el Gobierno Norteamericano
impusiera severas sanciones sobre
PDVSA, sus filiales y empresas asociadas,
muestra un retroceso acumulado de
74%, pasando de 2,894 millones de
barriles diarios a 741 mil barriles diarios
en el segundo trimestre del 2019. La
mayor parte de esta contraccion se ha
producido en los ultimos tres afios en los
cuales la caida ha sido de 70,7% (ver
Grafico N°3). La razones de este
deterioro estan asociadas a las severas
fallas de gestion, la falta de
mantenimiento, el muy bajo nivel de
inversion, los pésimos servicios de apoyo
y, mas recientemente a las sanciones

internacionales.

Este descenso de la produccion acarrea a
su vez una reduccion de |las
exportaciones, principal fuente de divisas
del pais, que este afio se estima podrdn
generar tan sélo unos US S 21 mil
millones, lo que contrasta con los casi US
S 98 mil millones de 2012 (ver Cuadro N°
1). Curiosamente, en el transcurso del
primer y segundo trimestre de este afo
los volumenes exportados de petrdleo
han superado a las cantidades
producidas, lo cual ha sido consecuencia
de la acumulacion de inventarios,

fundamentalmente de crudos, que se

produjo durante el tercer y cuarto
trimestre de 2018, debido a las
dificultades que impusieron las sanciones
para las colocaciones en los mercados

tradicionales.

Las sanciones internacionales han
afectado también a las importaciones de
diluyentes y mejoradores necesarios para
volver comercializable el petrdleo
venezolano, especialmente los crudos
pesados de la Faja Petrolifera del
Orinoco, e incluso para poder tener en
funcionamiento las refinerias donde se
producen derivados, incluyendo los
combustibles destinados al mercado
interno. Esto ha  afectado las
exportaciones de productos vy, sobre
todo, el abastecimiento interno de
gasolina 'y gasoil, necesario para
mantener en funcionamiento el parque
automotor nacional vy las plantas
generadoras de energia térmica. Por ello,
ademas de reducirse el valor promedio
de la cesta petrolera de exportacién, se
ha afectado negativa y significativamente
el nivel de actividad interna y el bienestar
del ciudadano promedio. Las dificultades
para colocar e importar el petréleo y sus
derivados de las areas tradicionales,
especialmente de Estados Unidos, ha
reorientado las operaciones hacia el
mercado asiatico (China, |India vy

Singapur) y Rusia (ver Grafico N°4).
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GraficoN°4
Exportaciones Petroleras por destino 2019 (mbd)
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Parraga, M. (2 de julio de 2019). Venezuela's June oil exports recover to over 1 million
bpd: data. Recuperado el 10 de julio de 2019, de Reuters:
https://www.reuters.com/article/us-venezuela-oil-exports/venezuelas-june-oil-exports-
recover-to-over-1-million-bpd-data-idUSKCN1TX1MH

Las exportaciones a China muestran el
mayor crecimiento, pasando el volumen
transado de 246 mil barriles diarios, en
enero, a 656 mil barriles diarios en junio.
Como vya es conocido, la mayor parte de
estas exportaciones se utilizan para
cancelar el servicio de la deuda externa
gue se tiene con ese pais, siendo por
tanto reducida su incidencia sobre los
ingresos externos efectivos y con poco

impacto sobre las finanzas del Gobierno.

La importante caida en la produccién y
las exportaciones de hidrocarburos, no
ha podido ser contrarrestada por el
mejoramiento  relativo del precio
petrolero. Después del desplome del
precio petrolero gue comenzd a
mediados de 2014, llevando el valor de la
cesta venezolana de los casi US S 100 el

barril, en 2013, a US S 34 en 2016, el

precio comenzd a recuperarse en forma
progresiva hasta alcanzar un nivel
promedio ligeramente superior a los US S
64 en 2018. En el primer trimestre de
este aflo se observé un retroceso inicial
en el precio pero ha vuelto a recuperar
terreno calculdndose sin embargo que el
promedio en 2019 serd de unos US $ 59.4
(ver Grafico N° 5 y Cuadro N° 1). Las
proyecciones de los precios en el futuro
inmediato no dan cuenta de cambios
espectaculares en su tendencia, por lo
gue la mejora del ingreso externo y fiscal
en los paises petroleros dependera,
fundamentalmente, de la evolucién de
los voliumenes de produccidon: una mala
noticia para Venezuela, a menos que se
produzcan cambios radicales en el
régimen politico, econdmico vy fiscal que
tanto ha afectado el desenvolvimiento de

este vital sector en el pais.
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GraficoN°5

Precio Nominal Cesta Petrolera Venezolana (S/barril)
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BCV. (s.f.). Banco Central de Venezuela Estadisticas. Recuperado el 15 de julio de

2019, de Banco Central de Venezuela: http://www.bcv.org.ve
Latin Focus Concensus Forecast. (2019). Latin America May 2019. Focus
Economics.
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La caida en las exportaciones petroleras
se ha traducido en una importante
restriccion a la capacidad de importar
bienes y servicios. Esta capacidad se ha
visto ademas progresivamente mermada
debido al muy escaso acceso al
financiamiento externo y el ya muy
reducido nivel de las reservas
internacionales. En el 2019 se espera que
las importaciones lleguen a USS 10.900
millones (83% menos que en 2012) y las
exportaciones a USS 21.800 millones
(77% menos que en 2012) (Ver Grafico
N°6, y Cuadro N°1). Es de notar que la
caida en las importaciones pudiese haber
sido aun mayor si el Gobierno no
hubiera reducido al minimo el servicio de

deuda publica externa.

La importante contraccion en las
importaciones, naturalmente, se traduce
en una importante restriccion que afecta
el lado de la oferta de la economia,
respecto tanto a los bienes de consumo
final como a los insumos fundamentales
para mantener en funcionamiento al
aparato productivo interno. Recuperar el
nivel de las importaciones es, por tanto,
uno de los objetivos basicos hacia el cual
deberd orientarse el mayor de los
esfuerzos de un programa de
estabilizaciéon y crecimiento para |la

economia venezolana.

Las reservas internacionales han

alcanzado niveles minimos, si se tiene en

cuenta la evolucion de este agregado en
los ultimos 30 afios, para atender una
economia y una poblacion sustancialmente
mayor que la que se tenia en 1968 (Ver
Grafico N° 7). Pero no sélo es un
problema de monto, lo que ya es
bastante grave, sino de composicion.
Aunqgue hoy no se dispone publicamente
de cifras oficiales publicas sobre la
estructura de las reservas
internacionales, se presume que el
componente liqguido es en extremo
reducido. De hecho, el BCV se ha visto en
la necesidad de vender parte del oro
mantenido como reserva para poder
disponer de divisas liquidas. El udltimo
dato disponible daba cuenta de unas
reservas liquidas de sélo USS 2.604

millones.

El bajo nivel de reservas, practicamente
ha dejado sin capacidad al BCV para
poder influir sobre la evolucion del tipo
de cambio y menos aun para afectar la
composicion de las importaciones. Hay
gue agregar que la extensiéon de las
sanciones internacionales ha afectado la
capacidad de gestién y disposicién de
una parte importante de los activos
externos del BCV y el Sector Publico.
Esta situacidn ha obligado al Gobierno y
al BCV a abandonar el régimen de control
y tipos de cambio multiples e
indirectamente la politica de regulacidn

de los precios internos.
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GraficoN°7

Reservas Totales y Liquidas (mmmbS)
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BCV. (s.f.). Banco Central de Venezuela Estadisticas. Recuperado el 15 de julio de
2019, de Banco Central de Venezuela: http://www.bcv.org.ve
Latin Focus Concensus Forecast. (2019). Latin America May 2019. Focus

Economics.

La imposibilidad de continuar con el
control cambiario, dadas las restricciones
externas y la acumulacién de los
desequilibrios macroecondmicos, obligd,
primero, a unificar el tipo de cambio
oficial y, después a aproximarlo al tipo de
cambio del mercado paralelo. Esto
produjo una importante devaluacion del
tipo de cambio oficial de 96% en el corto
lapso comprendido entre julio y agosto
de 2018. Este ajuste se agregd a las
presiones inflacionarias producidas por el
financiamiento monetario del gasto del
Sector Publico. Posteriormente, en el
mes de enero de 2019, y ante la
necesidad de reducir la tasa de

hiperinflaciéon y las presiones sobre el

tipo de cambio oficial y paralelo, se
decidid aplicar una politica monetaria
hipercontractiva centrada en el control
de los agregados monetarios,
especificamente la liquidez monetaria

(ver Anexo N° 1).

A pesar de la importante y continua
devaluacién del tipo de cambio nominal,
ésta no ha sido lo suficientemente
elevada para poder compensar la tasa de
inflacidn, aln después de que esta se ha
desacelerado por efecto de la politica
monetaria y fiscal contractiva. El
resultado es que el tipo de cambio real se
ha continuado apreciandose, aunque a
una tasa menor que la experimentada en
2018 (Ver Grafico N°8).
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Mas recientemente, a medida que la tasa
de depreciacion del tipo de cambio
nominal en el mercado paralelo se ha
venido incrementando, la brecha entre
éste y el tipo de cambio oficial ha
comenzado a ampliarse de nuevo (Ver
grafico N°9).

de

experimentado

El crecimiento los
ha

desaceleracion de importante magnitud,

agregados
monetarios una

aunque los valores siguen siendo
desproporcionados. En lo que va de afio,
el incremento acumulado de la base
monetaria (BM) ha sido de 1418%, y el de
(M2) de 901%,

con la

la liguidez lo que

contrasta evolucién
experimentada en 2018 de 63.257% vy
43.949% respectivamente (ver Grafico N°
10 y Cuadro N° 1). Otro aspecto a
destacar en el periodo mas reciente es
gue la base monetaria se estd
incrementando a un ritmo mayor que la
liquidez, llegando a niveles cercanos a

M2.

Varios factores explican este

comportamiento de la base y la liquidez
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Ademas de contraer el

monetario (ver Grafico N° 11), el BCV ha

multiplicador

reducido desde febrero de este afio, pero

no eliminado, el  financiamiento

monetario del gasto del sector publico,

especialmente el apoyo crediticio
prestado a las empresas publicas tanto
financieras como no financieras, y sobre

todo a PDVSA (ver Grafico N° 12).
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BCV. (s.f.). Banco Central de Venezuela Estadisticas. Recuperado el 15 de julio
de 2019, de Banco Central de Venezuela: http://www.bcv.org.ve

GraficoN°12
Variacién de financiamiento a las empresas
publicas no financieras

500% -

400% -

300% ~

200% A

100% -

/\_7

0% T T
Ene-19 Feb-19

Fuente:

Mar-19

Abr-19 May-19 Jun-19

BCV. (s.f.). Banco Central de Venezuela Estadisticas. Recuperado el 15 de julio de
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En cuanto al Gobierno Central, la caida
en la produccién y exportaciones
petroleras, naturalmente, ha reducido
significativamente los ingresos fiscales en
términos de divisas y bolivares reales. En
adicion la fuerte contraccidn del nivel de
actividad y la mayor informalizaciéon de la
economia se han reflejado en la caida en
los ingresos fiscales reales ordinarios no
vinculados al sector petroleros (Impuesto
Sobre la Renta, IVA, aranceles y otros
impuestos indirectos). Esta contraccidon
en los ingresos ordinarios no ha podido
ser compensada por los ajustes en el
gasto real, aunque debe destacarse que
este ha caido sustancialmente por varias
razones: la caida en los salarios reales
pagados a los empleados publicos, la
reduccion de las transferencias del
Gobierno Central al resto del Sector
Publico, el default en el servicio de la
deuda publica externa, el retraso en el
pago a proveedores y la paralizacion de
obras y proyectos publicos. El importante
ajuste del tipo de cambio nominal, que
lleva asociado la generacidon de utilidades
cambiarias, y las medidas fiscales
orientadas a elevar la recaudacién
tributaria real mediante el acortamiento
de los plazos de pago, no han sido
tampoco suficientes para revertir la
tendencia ya crénica a un importante
déficit fiscal que en los ultimos 7 afios ha
estado por encima del 10% del PIB. Para
este afio se esta estimando que el déficit

fiscal alcance un 11,5% del PIB, que si

bien seria mas bajo que el promedio
registrado entre 2012 y 2018 (16,4%) no
deja de ser un nivel extraordinariamente
elevado, especialmente si se tiene en
cuenta el hecho de que este problema de
las finanzas publicas se ha convertido en
un factor mas estructural que coyuntural
(ver Cuadro N° 1).

Si bien el Gobierno ya habia perdido el
acceso a los mercados financieros
internacionales mucho antes de Ila
aplicacién de las sanciones internacionales,
estas ultimas han emporado aun mas la
situacion de las finanzas publicas
venezolanas, entre otras cosas porque
han dificultado las relaciones con los
tenedores de la cuantiosa deuda externa
venezolana. Como es conocido, el
Gobierno suspendié los pagos de
intereses y capital desde finales de 2017,
montos que se han ido sumando al total
adeudado a los tenedores de los bonos.
Ademas hay que agregar la capitalizacidon
de los intereses asociados a las otras
deudas y reclamos sobre el Gobierno
Central, PDVSA y otras empresas publicas
que no han sido atendidas. Hoy se estima
que el saldo de la deuda externa del
Sector Publico represente el 634% de las
exportaciones, un incremento de 60%
respecto al valor del indicador en 2018;
incremento que se explica no sdlo por el
incremento de la capitalizacion del

servicio no cancelado sino también por la

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales- UCAB 11
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reduccion de las exportaciones (Ver Grafico N°13).

Grafico N° 13
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La reduccion de la expansidon en los
agregados monetarios, la tendencia del
tipo de cambio a apreciarse y la continua
contraccion de la demanda agregada real
han incidido desacelerando el ritmo de la
hiperinflacion en los ultimos cuatro
meses, periodo en el cual la tasa de
inflacion mensual promedio se estima en
31,2%, por debajo de Ila inflacion
mensual promedio registrada entre

enero y febrero que fue de 155,5%.

Aun asumiendo que la reciente reduccién
en la tasa de inflacion se mantenga el
resto del afio, se estima que los precios
terminarian incrementandose 9.416%;
una tasa mas baja que en 2018
(1.698.848%), pero que sin duda seguira
siendo, por mucho, la mas alta de
América Latina y el mundo. La
monetizacién del déficit financiero del
sector publico, el deslizamiento del tipo
de cambio nominal, la contraccién de la
oferta interna y externa de productos
continuaran siendo los factores que
empujan al alza los precios, mientras que
la politica econdmica contractiva, la
reduccion de las distorsiones cambiarias
y la apreciacion real del tipo de cambio
no seran suficientes para revertir el
severo problema inflacionario que desde
hace ya bastante tiempo caracteriza a la

economia venezolana.

Dado el escaso avance en las reformas
estructurales y en la correccion de los

factores esenciales que han generado los

acumulados desequilibrios macroecondmicos,
una nueva aceleracién de la tasa de
inflacién, que devuelva la economia a los
terrenos hiperinflacionarios formales
(tasa de inflacion mensual sostenida

superior al 50%) es bastante probable.

Como ya se menciond antes, los salarios
han sido uno de los principales
instrumentos que se han utilizado para
ajustar el gasto del sector publico, pero
también el sector privado. Si bien desde
el 2013 hasta la fecha se han decretado
29 incrementos en el salario minimo
estos incrementos han estado muy por
debajo de la elevacion de los precios en
general y de los bienes de primera
necesidad en particular. De hecho el
salario minimo real se ha reducido en el
periodo comentado en un 97% (ver
Grafico N°12). Teniendo en cuenta la
evolucion mensual, el salario real en
junio de este afo represento el 50% de lo
gue fue en enero pasado. Sin temor a
equivocarnos, se puede afirmar que aun
considerando  que las  ganancias
desinflacionarias de los Ultimos dos
meses se mantuvieran, los salarios reales
seguirdn deteriorandose. Si bien la
emigracidon masiva ha ayudado a reducir
la magnitud absoluta del desempleo, su
impacto sobre los salarios ha sido muy
bajo ya que aun se registra un
importante excedente de oferta laboral

frente a una demanda de trabajo en el
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sector formal de la economia que no ha cesado de descender.

GraficoN°15
Indice de Salario Minimo Real (Base 2013)
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Fuentes:
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Calculos propios

Grafico N° 16
Indice de gobernanza de los recursos naturales 2017
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Por dltimo nos parece relevante Gobernanza de los Recursos Naturales
comentar los resultados del “indice de No Renovables” publicados
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recientemente por el Natural Resource
Governance Institute (NRGI) ' . Los
resultados de la medicién de este indice
no sélo dan cuenta del grado de
deterioro institucional del pais sino que
brinda elementos para evaluar Ia
distancia y posicion relativa de Venezuela
con relacién a otros paises que explotan
recursos naturales no renovables. En su
mas reciente edicion el indice ha sido
estimado con informacién del 2017 y sus

L El NRGI es una organizacion independiente, con
sede en Nueva York, dedicada a mejorar la
gobernanza de los paises sobre sus recursos
naturales para promover un desarrollo sostenible
e inclusivo. El indice intenta medir el conjunto de
instituciones, reglas y practicas que determinan
como se toman las decisiones en una economia
que explota, procesa y mercadea recursos
naturales no renovables. Se estima para 81 paises
que producen el 82% del petrdleo, el 78% del gas
y el 72% del cobre que se extrae a nivel mundial.
El indice estd compuesto de tres componentes. El
primero es el régimen de extraccién de valor de
los recursos naturales no renovables que
comprende: la gobernanza de las concesiones, el
régimen de exploracién vy explotacién, Ia
proteccion del ambiente, la recaudacién de
ingresos publicos, y el desempeifo de las
empresas estatales. El segundo componente se
refiere a la gestidon de los ingresos generados por
la explotacién de los recursos naturales, donde se
consideran: el proceso presupuestario, la
distribucion subnacional de estos ingresos y la
administracion de los fondos soberanos, en caso
de que existan. En el tercer componente se
miden las condiciones generales de
gobernabilidad que incluyen: la transparencia y la
rendicidn de cuentas, la libertad de expresion, la
preservacion del estado de derecho, el control de
la corrupcion, la estabilidad politica, la calidad de
las regulaciones y los indicadores que miden la
eficiencia gubernamental.

resultados se muestran en el Grafico N°
16 y el Anexo N° 2.

Como puede observarse, en la muestra
de paises seleccionada Venezuela ocupa
la peor situacion institucional en
practicamente todas las variables
consideradas, ademas las brechas con
respecto a estas otras economias son
cuantitativamente muy significativas. La
posicién del pais es particularmente
desventajosa en las variables
relacionadas con las  condiciones
generales de gobernabilidad y todo lo
gue tiene que ver con la gestién de los
ingresos generados por las actividades

extractivas de hidrocarburos y mineras.

La informacién ofrecida por el indice es
de maxima importancia para evaluar la
competitividad del pais como centro de
atraccion de la inversion extranjera
asociada al desarrollo de los sectores
primarios. Los resultados ilustran el
enorme esfuerzo que el pais debe
realizar en el desarrollo del marco
institucional y legal para alcanzar el nivel
de nuestros principales competidores en
el area de la explotacién de este tipo de
recursos, donde obviamente aun

seguimos concentrando nuestras

principales ventajas comparativas.
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Cuadro N°1
Agregados e Indicadores Macroecondmicos

Variable Unidad de Medida 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p)
SECTOR REAL
PIB real Var % 56 1,3 -39 -6,2 -17 -15,6 -16,1 -22
PIB per capita real Base 1997 BsS/afio 20,9 20,9 19,8 18,3 15,1 12,5 10,3 79
Consumo real Var % 6,86 4,44 -3,45 -1,75 -17,5 -12,5 -13,6 -20,3
Inversion real Var % 23,3 -9,03 -16,91 -17,6 -2,8 -21,8 21,4 -30,5
SECTOR MONETARIO
Liquidez Monataria (M2) Fin Periodo Var % 61,59 69,69 64,02 100,66 159,16 1120,78 63257,3 901,3(*)
Base Monetaria Var % 55,34 65,79 70,38 111,21 236,02 1737,08 43949,9 1.418,7(*)
Financiamiento BCV Empresas 0
Publicas No Financieras Var% 96,15 138,19 57,72 34,35 510,23 2062,30 1.137.860 1.110 (¥)
Inflacion INPC (Afio) Var % 19,54 52,66 64,69 180,90 274,40 2.586,27 1.698.860 9.419(*¥)
Tasa de interés real Activa % -3,15 -36,97 -47,31 -160,73 -252,87 -2.564,72 -1.698.838 -14.357
Tasa de interés real Pasiva % -5,04 -38,16 -50,03 -165,79 -254,39 -2.571,62 -1.698.848 -14.369
SECTOR PUBLICO
Balance Fiscal Gobierno central % PIB -14,6 -14,06 -16,5 -17,65 -17,5 -19,0 -15,7 -11,5
Deuda Externa Sector Publico Fin Periodo % Exportaciones 115,57 126,31 156,97 346,85 467,31 378,40 396,30 633,76
SECTOR EXTERNO
Exportaciones mmm$ 97,88 88,75 74,68 37,24 27,40 34,03 33,68 21,80
Importaciones mmm$ 65,95 57,18 47,26 33,31 16,37 12,02 14,87 10,90
Balanza en Cta. Corriente mmm$ 2,59 4,60 491 -16,05 -3,87 8,70 6,29 10,90
Reservas Internacionales mmm$ 29,90 21,00 22,08 16,37 11,00 9,66 8,82 7,30
idice del oo de cambio Real Oficial | FMPET0%0 Indice ;’;iz Ol 10823 103,06 61,55 22,06 9,55 036 138,63 1180
Indice del tipo de cambio Real FinPeriodo  "OICe DAsEENero f g, 82,57 13349 23012 23832 31892 13,78 109
Paralelo 2014
Precios Petroleo Cesta Vzla Promedio S/b 103,42 100,6 88,4 44,7 35,15 47,63 64,13 59,37

( p) Valores proyectados
(*) Valores al 30/06/2019
(**) Valores estimados con base en tasas anualizadas de inflacion al 30/06/2019

Fuentes: BCV, Ministerio del Poder Popular de Economia y Finanzas, Latin American Concensus Forecast, Latin Focus Concensus Forecast, FMI, St. Louis FED, OPEP, Rendivalores y Calculos propios.
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Anexo N°1

Medidas Econdmicas durante el 2019

Area de Politica

Medida de Politica

Objetivo

Instrumentos

Politica Monetaria

Aumento del Encaje Legal
(Enero)

Disminucion de la
inflacion

eIncremento del encaje ordinario a 57% y el marginal al 100%
sobre las reservas bancarias.

Aumento de la Tasa de

Interés Activa (Enero)

Reduccién de la
demanda de dinero

eIncremento de 29% a 36 % la tasa de interés que las entidades
bancarias podrdn cobrar por las operaciones con tarjetas de
crédito de descuento, redescuento, reporto y anticipo.

Politica Fiscal

Aumento de los Impuestos
Mayo)

Reduccién del déficit
fiscal

eAumento de la unidad de cdlculo para contrataciones publicas
a BsS. 1.150.

Politica Cambiaria

Flexibilizacion de operaciones
al menudeo en divisas
(Febrero)

Acentuacion de las
libertades cambiarias

eLos bancos universales podran vender un maximo, por cliente,
de 1.000 euros o su equivalente en otra moneda, al dia, 4.000
euros por mes calendario u 8.500 euros por afio calendario.

Apertura del mercado
cambiario (Mayo)

Establecimiento de las
bases para el mercado
de divisas

e|nicio de las operaciones de mesas de cambio administrado
por la banca del pais.

Distribucion del
Ingreso

Nuevo salario minimo (Mayo)

Proteccion de los
ingresos

eAumento del salario minimo a Bs. 40.000

Creacién y Actualizacién de
los Bonos y Misiones Sociales
(Enero, Marzo y Abril)

Proteccion social

*Bono de Reyes Magos a través del carnet de patria de Bs

12.000.
eHogares de la Patria: se otorgaran entre Bs 8.900 (1 persona) y
Bs. 40.000 (6 personas).

*Bono José Gregorio Hernandez: remuneracién de Bs. 7.200

eParto Humanizado: embarazadas recibiran Bs 6000.
eLactancia Materna: madres recibiran Bs 9600.
*Bono de proteccién Bicentenario de Angostura a través del

carnet de la patria por Bs. 18.000
*Bono de la juventud por Bs. 9000.

*Bono de carnaval por Bs. 18.000.
eBono Pueblo Valiente: remuneracion de Bs. 25.000
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Anexo N°2
indice de Gobernanza de los Recursos Naturales No Renovables
Puntaje del indice (0 £ 1 £100)
Venezuela Noruega Argentina Brasil Chile Colombia Ecuador México
indice total 33 86 57 71 81 71 54 61
Extraccion de valor 48 77 58 62 74 59 51 64
Permisologia y licencias 18 49 36 61 51 57 38 56
Impuestos 55 86 43 73 68 72 66 81
Proteccidn ambiental 63 92 71 50 86 36 45 46
Gestion de empresas estatales 58 80 83 65 90 73 56 74
Gestion de ingresos Fiscales 34 84 54 78 81 85 58 54
Proceso presupuestario 50 77 54 79 70 87 60 75
Distribucidn subnacional de ingresos 31 0 0 78 70 57 41
Fondos soberanos 22 90 0 0 92 100 0 45
Gobernabilidad en general 17 97 58 72 90 67 52 65
Voz y rendicion de cuentas 32 99 84 85 93 72 62 70
Efectividad del gobierno 18 99 68 65 91 72 56 82
Calidad de las regulaciones 95 28 68 94 83 22 82
Estado de derecho 99 41 74 93 71 27 60
Control de la corrupcion 12 99 57 66 93 74 51 43
Estabilidad politica y control de la violencia 23 98 76 61 84 20 71 30
Disponibilidad de informacién 27 92 54 83 80 81 74 90

Fuente: Natural Resource Governance Institute. indice de Gobernanza de los Recursos Naturales No Renovables 2017
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