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El objetivo de este capitulo es presentar un
perfil de las actividades del sector privado en
Venezuela examinando, con la informacién
disponible, su participacion y contribucién en
la estructura productiva del pais. Para ello, se
entiende como sector privado un conjunto
de sociedades financieras y no financieras,
hogares e instituciones sin fines de lucro,
independientemente de que destinen su
producciéon a la venta a precios significativos
en un mercado, a consumo propio u otros fines
no mercantiles. Estos sectores institucionales
cooperan o compiten con sociedades financieras
y no financieras publicas y con el gobierno,
que conforman el sector publico. No es posible
estudiar un sector sin el otro, puesto que las
interacciones entre sus componentes y con el
resto del mundo afectan los resultados logrados
por todos.

Las restricciones en la disponibilidad de
informacion publica actualizada limitan la
identificacion de vinculaciones entre los sectores
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productivos. A nivel agregado el Fondo Monetario
Internacional, por ejemplo, en su Perspectivas de
la Economia Mundial de octubre de 2018, estimé
que el PIB per capita se habria reducido en mas del
35% durante el periodo 2013-17 y pronosticé una
disminucién de 60% entre 2013y 2023. Al hacerlo
consider6é indispensable recomendar cautela
en el uso de sus estimaciones y proyecciones,
complicadas por la falta de consultas con las
autoridades desde 2004, los largos intervalos en
la recepciéon de datos, la provisién incompleta
de informacion y las dificultades para interpretar
los indicadores econdémicos suministrados.
Estas limitaciones son mayores a nivel sectorial,
por la necesidad de acceder a la desagregacion
de informacién cuya coherente presentacion
requiere de un marco conceptual y de sistemas
de recoleccién y compilacion confiables.

En Venezuela, el grado de detalle de las Cuentas
Nacionales elaboradas por el Banco Central de
Venezuela fue sustancialmente ampliado con la
aplicaciéon de los Programas de Actualizacion de
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las Estimaciones Macroeconémicas (Pracem) | y
Il, cuyos resultados comenzaron a publicarse en
1997. A la fecha, so6lo se cuenta con resultados
divulgados hasta 2014. A pesar del proceso de
destruccién sufrido por la economia venezolana
desde entonces, estos resultados permiten
exponer vinculaciones entre los sectores
productivos mas alla de lo que puede afirmarse
a nivel agregado, y que suele enfatizar sobre
el comportamiento del precio del petréleo;
el caracter de las politicas fiscal, monetaria y
cambiaria; las decisiones del gobierno sobre sus
propias empresas y las del sector privado; las
crecientes restricciones sobre el financiamiento
interno y externo de las actividades productivas;
y las acciones de planificacion centralizada del
gobierno en detrimento de las relaciones de
mercado. La relacién entre los sectores destaca al
observar que cada uno utiliza productos de otros
sectores para realizar el consumo intermedio
y la formacion bruta de capital fijo necesarios
para llevar adelante su propia produccion.
Esto permite identificar canales por medio de
los cuales los controles de precios, cambios
y tasas de interés; las importaciones publicas
para consumo final; la asignacién discrecional
de divisas para importaciones de maquinarias,
equipos e insumos; las expropiaciones y las
diversas restricciones y amenazas juridicas
sobre las empresas privadas han contribuido a
limitar sus capacidades exportadoras y a generar



restricciones cruzadas entre sectores productivos,
que tanto limitan las actividades de cada uno en
lugar de potenciar su crecimiento en conjunto.

La identificacion de los vinculos permite
reconocer los perjuicios que el tipo de
intervencion publica ha generado sobre las
actividades productivas privadas y, por tanto,
sobre las capacidades productivas del pais.
Sin embargo, también ilustra la necesidad de
algo mas que la eliminacién de los controles
y la privatizacion de empresas publicas. Las
relaciones entre empresas no dependen
exclusivamente del acceso a productos que
cumplan con los requerimientos tecnolégicos
del consumo intermedio o la formacién bruta
de capital fijo. En ausencia de los riesgos de
expropiacion, fijacion de precios o asignacién
arbitraria de divisas, los productores privados
enfrentarian otros riesgos: demandainsuficiente
para sus productos, competencia nacional o
internacional, obsolescencia tecnoldgica vy
conflictividad laboral, entre otras. La creacion
de un sistema de mercado luego del proceso de
destruccion sufrido durante las Ultimas décadas,
requiere de nuevas reglas que permitan la
colaboracién de las sociedades financieras y no
financieras, publicas y privadas, de los hogares,
el gobierno y las instituciones sin fines de lucro
sobre la base de la innovacién y el beneficio
mutuo.

Es necesario hacer dos precisiones finales. Una,
en relacion con la ausencia de datos sobre la
participacion de la economia no observada que,
por ser informal o abiertamente ilegal, no queda
recogida en las estadisticas regulares. Se advierte
que el mantenimiento de controles de precios y
de cambios desde 2003 hasta lafecha, asicomode
multiples restricciones legales, pudieron ampliar
su alcance relativo. Las actividades de este sector,
quetienenincidencias potencialmente positivas o
negativas sobre el resto de la economia, deberian
medirse para dar una dimensién apropiada de las
actividades econémicas del sector privado, al cual
pertenece.

Laotraprecisionrefierealaausenciadedatossobre
importantes determinantes estructurales del
comportamiento de las actividades productivas
del sector privado en Venezuela. Aunque es
evidente que las restricciones de acceso a los
recursos externos limita la actividad del sector y
que sus condiciones de competitividad deben
mejorar, N0 menos cierto es que éste comporta
particularidades en otras dimensiones como
las capacidades tecnoldgicas desarrolladas que
contribuyen a la productividad de sus actividades
y que deberian identificarse apropiadamente
paraponderar sureal contribucién ala generacién
de riqueza y bienestar en el pais, y establecer
en forma separada los aspectos de politica
econdémica que deberian mejorar para ese fin.

EL SECTOR PRIVADO
VENEZOLANO EN LAS CUENTAS
NACIONALES

El Sistema de Cuentas Nacionales y el Manual de
Balanza de Pagos de las Naciones Unidas proveen
este marco, que facilita la recopilacion de datos en
cada pais y las comparaciones entre sus economias.
Para subsanar las carencias de informacién
detallada y actualizada, en las siguientes paginas
se examina la presencia del sector privado en la
economia venezolana partiendo de los mayores a
los menores niveles de agregacion, insistiendo en
la identificacién de elementos conceptualmente
indispensables para el analisis sectorial.

La tasa de crecimiento del PIB total entre 2005 y
el tercer trimestre de 2015, fecha de la dltima cifra
publicada por el Banco Central de Venezuela, ha
seguido cercanamente la del PIB privado (Grafico
1). La interpretacion de estos registros requiere
tener en cuenta al menos cuatro elementos:

Desde 2003 y hasta la fecha el gobierno ha
impuesto distintas modalidades de controles
de cambios, precios y tasas de interés.

Entre 2003 y 2012 el precio del petrdleo se
incrementd y mantuvo en niveles relativamente
altos, con una caida temporal en 2008. El
gasto publico se increment6é dentro y fuera
del presupuesto, con endeudamiento y sin
contraloria. Desde 2013 y hasta la fecha, el
precio del petréleo se mantuvo relativamente
bajo.
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A partir de 2007, comenzé la expropiacion
forzosadeempresascomolaCANTVySIDOR,
y el gobierno definié su caracter socialistaen
e planes de la nacién y un conjunto de leyes y
[ reglamentos enmarcados en una propuesta
e " I| de reforma constitucional, presentada en
[ | 2007 por el presidente de la Republica y

[ ] rechazada en referéndum.

F" | A partir de noviembre de 2017, comenzé a

L T o\ l__l registrarse la hiperinflacién en Venezuela,
Ty e | Tedal segun cifras publicadas por la Asamblea
|' A II —— Pyl Nacional; estuvo precedida por un

W l"k | — e ST acelerado financiamiento monetario del

gasto publico, parcialmente registrado por
el Banco Central de Venezuela como fuente
de base monetaria.
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Grafico 1. Tasa de crecimiento del PIB base 1997 (%). Fuente: BCV
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Unaprimeraaproximacional nivel de mayoragregacidondisponible permitira resaltar posteriormente
las diferencias entre los sectores institucionales ocupados en distintas ramas de actividad econdmica
y las relaciones entre ellos, dentro de un marco conceptual comun. Con este fin, de las cuentas
consolidadas de la Nacion base 1997 elegiremos las correspondientes a Producto Interno Bruto,
generacion de ingreso y acumulacion (capital y financiera) para observar la importancia relativa
de sus componentes en Venezuela entre 1997 y 2014. A partir de dicho marco, examinaremos los
resultados registrados en la balanza de pagos durante el mismo periodo, que permiten un primer
nivel de desagregacién entre los sectores publico y privado en relacién con sus transacciones con

el resto del mundo.

Entre 1997 y 2015 sélo hubo déficit comercial en
1998 y 2015 (Grafico 2). Sin embargo, durante
todo el periodo las importaciones privadas
superaron las exportaciones privadas.

Por medio del control de cambio, el gobierno
autorizo el uso de las divisas que recibié como
consecuencia de las ventas del petréleo, cuyo
precio seincrement6 entre 2003y 2012 (con una
interrupciéon en 2008 y 2009, debida a la crisis
financiera internacional). Con la caida posterior
del precio, a partir de 2012, el déficit privado
atado al superavit publico fue decreciente.

——Saldo piblice (millardos de LISS)

=—=Salda privade [millardos de LISS)

— -Salde total (millardos de LIS5)
e

S5

il T T e e .

¥ =224 = EL‘UU*'_,L;"_-"_,:'
[=" 2 23 B2 &3 £ ) -

ZERRERARRREREgEgegogBEY

S o o o g o o

oA oA A A A A

Grafico 2. Balanza comercial (millardos de USD). Fuente: BCV
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Entre tanto, el sector publico incrementé su
participacion relativa en el total importado
por la economia (Grafico 3). Esto no se debid
exclusivamente a la mayor disponibilidad
de divisas del gobierno, que le hubiera
permitido emprender costosas obras de
inversién publica. También fue consecuencia
de la intencién de sustituir al sector privado,
importando bienes que podian producirse
para uso nacional y sobre los que el gobierno
impuso controles de precios.

La cuenta capital, por su parte, evidencié
durante el periodo significativas salidas de
divisas, principalmente, por la adquisicion
de activos netos por el rubro denominado
otra inversién. Por este concepto destaca
el incremento en la posicion privada de
moneda legal y depdsitos entre 2005 y 2012
(Grafico 4).
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Grafico 3. Relacion de exportaciones e importaciones privadas y publicas. Fuente: BCV
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Grafico 4. Componentes de las cuentas de inversion de cartera y otra inversion del sector privado en la balanza de
pagos (en millardos de USD). Fuente: BCV
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FEDECAMARAS

Una de las consecuencias del manejo de la
abundancia petrolera, con la imposicion de
controles de cambios y precios en medio de
un gasto publico sin restricciones, se refleja
en la posicién de la inversion internacional de
Venezuela entre 2005 y 2015 (Grafico 5). Por una
parte, laacumulacién de activos netos del sector
publico, que recibié los crecientes ingresos
petroleros, se incrementd hasta 2008, cuando
comenzdé a declinar hasta practicamente
anularse en 2015. En lugar de ahorrar en el
Fondo de Estabilizacion Macroeconémica,
constitucionalmente creado, utilizé incluso las
reservas internacionales para gasto publico
y contrat6 endeudamiento externo. Entre
tanto, el sector privado acumulé activos en el
exterior, siendo posiblemente significativa la
participacion en el total de las adquisiciones
netas de moneda y depositos por parte de los
hogares, facilitada por el control de cambios
durante la abundancia (Grafico 6).
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Grafico 6. Posicion neta de inversion internacional del sector privado (en millardos de USD). Fuente: BCV
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= Desagregacion de actividades

econdmicas

A mayores niveles de desagregacion es
posible sugerir algunos vinculos entre
actividades economicas. Uno de ellos
se relaciona con la importancia de la
actividad petrolera como generadora de
divisas e ingresos para el sector publico,
cuyo destino condicion6 el crecimiento
en otras actividades. El incremento en las
importaciones financiadas con ingresos
petroleros favorecié la producciéon de
bienes y servicios de actividades no
exportadoras, en un contexto de bonanza
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Grafico 7. Posicidn del PIB por ramas de actividad econémica en el PIB total a precios constantes. 1/ Incluye

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca. Fuente: BCV

El aflo 2014 fue el primero de caida del Producto Interno Bruto privado y total, como puede
observarse en el Grafico 1, y el tercero de caida del saldo de la balanza comercial en ddlares, como
puede observarse en el Grafico 2. Al nivel de agregacién utilizado para el Grafico 7, se puede
observar que a la caida del producto de -3,9% registrada ese afio contribuyeron las contracciones
de sectores en los cuales la participacidon privada es la mayor: comercio (-10,9%), construccion
(-7,0%), manufactura (-7,2%), transporte y almacenamiento (-7,2%) y resto (-4,7%), que incluye a
agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca. Estas caidas estuvieron vinculadas entre si 'y con las de
actividades que se ha reservado el sector publico en extraccion de petréleo (-4,2%), electricidad
y agua (-1%) y manufactura, especialmente en empresas productoras de metales y productos
elaborados con minerales metalicos y no metalicos.
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Mineria Fleciricidad y | Transportey | Resto 1f Construccidn | Sen. Imstituciones Comerciny | Senvicios \Actividad Manufactura | Produc, Total
ajua almacenamien comunitarios, |financierasy  (Comunicacion (senvicios de  |Inmobillarios,  petrolera sorvichs del
& S0 Y BT [ rparackn  (empresarikes Gablrne
1998 15 05 5.2 3.0 14 a3 02 52 1.5 0.7 03 -14 4 03
1.999 12,1 12 153 05 174 1,7 -15,2 36 54 A7 38 10,1 48 £,0
2.0 153 4.7 125 5,2 40 09 0,7 21 57 0.8 3 51 P 3,7
2.0M 28 45 139 18 135 21 28 81 45 35 09 3.7 25 34
2002 43 2,1 10,4 1,0 A 0,1 14,5 25 136 0,7 14,2 13,1 04 £9
2003 44 05 £0 29 395 03 11,9 50 96 5,0 19 58 49 78
2004 142 85 246 12 251 94 379 129 286 111 13,7 214 111 183
2.005 30 11,2 14,7 12,6 20,0 82 364 224 21,0 19 -1,5 11,1 8,0 103
2006 72 49 143 37 06 16,5 472 735 15,7 86 20 83 30 94
2007 12 26 128 6,6 208 104 16,7 220 15,6 8.4 a3 44 59 B8
2.008 5.8 5,0 27 6,0 10.5 9.7 -1 A 217 35 20 29 14 53 53
2,009 -10.3 41 A4 415 0.2 2,0 -1 121 8.2 -11 -IA 6.4 24 -3,2
2.010 -13,0 5.8 -2 -1, -1.0 01 -16 ?,5_ 6,1 A7 0,1 34 16 -15
2011 52 5.0 58 14 48 558 120 73 6,5 35 06 ET 55 42
2012 .2 18 [ 31 16,6 T4 335 70 91 42 14 18 52 56
2013 21,1 33 -3.3 05 -23 a6 216 6,5 34 25 09 0.3 31 13
2014 -1 1,00 -12 A7 -1 04 12,7 45 -10.,9 -1.6 4,2 | -12 15 -39

Cuadro 1.Tasas de variacion del PIB a precios constantes por ramas de actividad econémica. 1/ Incluye, Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca. Fuente: BCV

El Pracem Il permite considerar un nivel de desagregacidon mayor. Esta informacion, disponible Unicamente para 2014, distingue la participacion
en treinta actividades econdémicas de las sociedades financieras y no financieras, publicas y privadas, de los hogares y de las instituciones sin
fines de lucro que sirven a los hogares. De los treinta productos de estas actividades, uno o varios pueden servir para consumo intermedio y
formacién bruta de capital de las demas.
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Actividades y Productos

A01 Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca P01 E;(;g:ctos b egiiieuitie, geneeere, eivisy e ¢

A02 Explotacion de minas y canteras P02 Productos mineros

A03 Extraccién de Petréleo crudo y gas natural P03 E;?S;cl:tos €152 CIEREel] 6D [REE0 Gl @17

A04 gsg;r)amon eb Focetes elimemices, belts P04 Productos alimenticios, bebidas y tabaco

A05 Fabricacion de Productos textiles y de cuero P05 Productos textiles y de cuero

A06 Fabricacion de Productos de madera, papel y carton, e P06 Productos de madera, papel y cartén, e impresién y
impresion y reproduccion de grabaciones reproduccion de grabaciones

A07 FelenieEiEtsn el prociiels e (@ minzetn eE pemelEe ¥ P07 Productos de la refinacion del petréleo y de coque
productos de hornos de coque

A0S Fabricacion de sustancias quimicas basicas, abonos y P08 Productos quimicos, abonos y compuestos de
compuestos de nitrégeno nitrégeno

A09 Fabricacion de plasticos, caucho sintético, pinturas, P09 Productos de plasticos, caucho sintético, pinturas
barnices y otros barnices y otros

A10 Fabricacion de otros productos minerales no metdlicos P10 Otros productos minerales no metalicos

A11 PELTEEIEe 6o MISELES EomMLEs 17 [pres s es P11 Productos de metales comunes y elaborados de metal
elaborados de metal
Fabricacion de equipos y maquinarias de uso general

A12 y especial, reparacion e instalacion de los equipos y P12 Maquinaria y equipos
maquinarias

A13 Fabljlcamon e VEELes EMmEierEs, MEmeleUEs P13 Vehiculos automotores, remolques y semirremolques
semirremolques

A14 FElIfsEIEe Cld MVElIEs 17 CEs [neliEiiEs P14 Muebles y otras productos manufactureros n.c.p
manufactureras
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Actividades y Productos

A15 Suministro de electricidad y gas, agua y gestion de P15 Electricidad, gas aguas y otros servicios de gestion de
desechos desechos

A16 Construccion residencial P16 Edificios de una y dos viviendas y multifamiliares

A17 Construccion no residencial P17 Ed|f|cac_|9nes, almgcenes PRI [ BV .,

instalacion comercial y otras obras de construccién

A18 Comercio y reparacion de vehiculos P18 Servicio de Comercio y reparacion de vehiculos

A19 Transporte P19 Servicio de Transporte
Deposito, almacenaje, correos, servicios de mensajeria Servicio de depdsito, almacenamiento, correos y

A20 - . P20 - -
y actividades complementarias de transporte mensajeria, servicios de apoyo al transporte

A21 Actividades de alojamiento y servicios de corridas P21 Servicio de alojamiento y servicio de corridas

A22 Informacién y comunicaciones P22 Servicio de informacién y comunicaciones

A23 _Intermedllac-lc’)n monet_arla y actividades auxiliares de la P23 Servicios financieros
intermediacién financiera

A24 Seguros, auxiliares de seguros, reaseguros y fondos P24 Servicios de seguro, auxiliares de seguros, reaseguros
de pensiones y fondos de pensiones

A25 Actividades inmobiliarias P25 Servicios inmobiliarios

A26 Actividades profesionales, cientificas y técnicas, P26 Servicios profesionales, cientificos y técnicos, servicios
servicios administrativos y de apoyo administrativos y de apoyo
Administracion publica y defensa, planes de seguridad Servicio de la administracion publicas y defensa,

A27 . e : . P27 . : L . .
social de afiliacion obligatoria planes de seguridad social de afiliacion obligatoria

A28 Ensefianza P28 Servicio de ensefianza

A29 Servicios sociales y relacionadas con la salud humana P29 Servicio sociales y relacionados con la salud humana
Actividades artisticas y recreativas, otras actividades

A30 de servicios, actividades de los hogares como P30 servicios artisticos y recreativos, otros servicios n.c.p
empleadores
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Cada una de estas actividades puede producir uno o mas de 114 productos agrupados en los 30 conjuntos P.




Sin embargo, la informacién es insuficiente

Mo. de unidades % on el total Mo de unbdades % en el total

para algunos fines. Un perfil apropiado del Privadas Piblicas

sector privado deberia contener informacion  Total 339,985 537

sobre el nimero de empresas, clasificacion por ~ 'Mdustrial Rl 5.3 33 1.1

tamanio, localizacion, productos, empleo, entre ~ “#M=reie ) o e -
o Servicios 110,350 5.1 383 3.1

otros indicadores, los cuales se encuentran ;

o - Educativa 3,503 0.8 11,090 34,7
tradlcllor?almente en los censos de actividad ddiics Asktasichal 078 43 2599 o
economica. Deportiva 1,026 0.2 3,453 10.8

Cuslfural 508 0.2 737 2.3
El dltimo Censo Econémico del Instituto mecreativa 21,509 5.0 58 0.2
Nacional de Estadisticas (INE) correspondiéalos  construccian 4,500 1.0
anos 2007-2008, el cual revelé que del total de  Agricela [Animal o Vegetal) 345 0.1
unidades econémicas clasificadas por Clase de ~ feligiosa 7,053 14
Actividad Econémica (CIIU, Rev.3.1 a 4 digitos), =~ “rganc estraterritorial il o
el 93,2% pertenecia al sector privado, con la ~ =mtdad Financiera ol e - .
Administracidn Publica, Seguridad y Defensa 5,328 16,7

siguiente distribucién por tipo de actividad

productiva' Fusnate: INE, IV Censo Econdmicd 2007- 2008

Cuadro 2. Numero de Unidades Econémicas del Censo Econémico 2007-2008

En dicha distribucién se observa una clara
predominancia del Sector Comercio, mientras

Ocupacion No Empleos/No Unidades

que las unidades de los sectores Industrial, Comercio 926,834 3.8
Construccién y Agricola solo const'ltuyen el Industria 443,855 15.9
7,4% del total. Desde el punto de vista de la » »

ocupacion, sin embargo, son los sectores de  CONStruccion 136,763 30.4
Industria y Construccion los que predominan Servicios 937,220 4.8

en la contribucion al empleo: :
Fuente: INE, IV Censo Economico 2007-2008

Cuadro 3. Ocupacion en el Censo Econémico 2007-2008
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De acuerdo con las cifras del Censo Econédmico 2007-2008, desde el punto Unidades econdmica IV Censo Econdmico 2007- 2008
de vista del tamario del negocio, mas del 70% corresponde al estrato de No Uds. % del total

la denominada pequena emp(;esa infle(rjior, cedrca del 20% al de pequena Pequefia empresa inferior 322,845 75.6
empresa superior, y poco mas de 2% al de mediana empresa. = :

P P yp ° P Pequena empresa superior 90,257 21.1
Las importaciones por capitulos arancelarios publicadas por el INE y la Mediana empresa inferior e =t
informacién compilada por camaras empresariales permiten reconstruir Mediana empresa superior 2,760 0.6
con mayor detalle, a partir de la cuenta de oferta y utilizacién del BCV Gran empresa 2,169 0.5

para 2014, las vinculaciones entre sectores y actividades durante los anos Fuente: INE, IV Censo Econdmico 2007-2008
que precedieron la hiperinflaciéon. Sin embargo, no permiten conocer L , . )

] ; . . . . Cuadro 4. Clasificacion de Unidades Econémicas por tamaio
los cambios en el nimero de empresas privadas activas, su tamafo ni su Censo Econémico 2007-2008
contribucion relativa a la produccién, desde 2007-2008 cuando el pais se
encontraba en medio de la bonanza petrolera.

Produccion y generacion del ingreso

e
Ordenadas de acuerdo con el aporte de las | ==
sociedades privadas no financieras al producto, | i
el primerlugar correspondeaalimentos, bebidas
y tabaco. Le siguen servicios de comercio,
edificaciones para manufactura, maquinarias
y equipos, productos plasticos y servicios de | i
distinto tipo, principalmente profesionales, de
alojamiento, de informacion, de transporte y
de salud (Gréfico 8). Destacan los hogares como
productores relacionados con agricultura y cria
y servicios de transporte, e inmobiliarios, entre
otros. Las sociedades publicas no petroleras
resaltan mas en la extraccién y refinacién de
hidrocarburos que enla produccién de quimicos
y bienes elaborados con metales. Los principales

Z00

® instituciones sin fines de lucro que sirven a los
hogares (ISFLSH)

F00
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W Gobries o general
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Servicios inmobiliarios

Productns tedies y de cuero B8

Productos de b extraccion de petroleo crudo y gas.

Productos mineros 1/

Productosde la refinacion del petrdleo y de coque I

Senvicios de ensafanz: I

Wehicubs automatores, ramalques y smimemolque:s B

Productns alismenticios, bebadas y tabac
Sericios de comescio y reparacion de vehiculps I

Otres productss minerales no metalicos B

Edificaciones, almacenss para la manufactors, .
Senvicios de deposito, comeosy apoyo a transporte I

Senvicios profsionales, cientificos y tacnicos; Servicios.
Semicing de informacion y comunicacionzs I
Productos de plsticos, caucho simtético, pinbures, .

Servicins de alomianto y servicios de comidas IE———————

Edificiosde una y dos viviendasy mulifamilares
Servicios arlisticosy recreativos; obios servicios ncp, I

Productos de metales comunes v e Bborados de metal I

Froductos quincos, abonos y compuestos & nirdgeno I
Muetdes y otras produrtos manefactweros n.e.p B

Ehehikckad, gas, agwns y obios servkcios de gestion de,

Servicios de la administracidn pdblica y defersa; planes.

Sevickos de segurcs, auilires de s2guros, rease guros y. S

aportes del gobierno fueron servicios de Grafico 8. Produccion de los sectores institucionales, por tipo de producto, en millardos de Bs. Ao 2014
administracién publica y de ensefianza y salud. Fuente: BCV
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La participacion relativa del sector privado, principalmente de las sociedades no financieras y de los hogares, destaca sustancialmente en

la elaboracion de practicamente todos los productos, excepto los reservados al Estado y los que definen al gobierno (Grafico 9).
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Grafico 9. Participacion de los sectores institucionales en la produccion por tipo de producto (%), Afio 2014. Fuente: BCV




Puede observarse que el aporte del sector privado a la produccién de mercado fue, durante
2014, superior al 80% del total (Grafico 10). Con respecto a la generacion y distribucion del
ingreso por sectores institucionales, destaca, entre otras cosas, la mayor importancia relativa
del ingreso mixto en agricultura, cria, silvicultura y pesca y transporte. Se refleja el mayor
peso relativo de los hogares en la obtencién de los productos relacionados. Igualmente, se
entiende que el excedente de explotacién percibido por la extraccién de hidrocarburos no
remunera el capital privado, sino el publico (Grafico 39).
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Grafico 10. Participacion de los sectores institucionales en la producciéon de mercado,
para uso propio y otros usos no de mercado, en millardos de Bs. Aiio 2014. Fuente: BCV
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De la comparacién de los sectores en términos relativos puede llegarse a utiles conclusiones. Ademas de identificar la participaciéon directa de los
hogares en la actividad, o el peso relativo de la remuneracién a los asalariados, pueden detectarse desiguales tratamientos en el otorgamiento de
subvenciones o la aplicacién de impuestos, y casos en los cuales el excedente de explotaciéon neto es negativo (Grafico 11). Dos ejemplos sirven de
ilustracion: la fabricacion de vehiculos automotores, a la vez, recibe subvenciones y paga impuestos en una proporcion relativamente superior a la del
resto de las actividades. Esto sugiere una composicion heterogénea del sector, dentro del cual el gobierno pecha la fabricacién de unos productos
y subvenciona la de otros. Con respecto al excedente de explotaciéon neto negativo, destaca el caso del suministro de electricidad, agua y gas. Este
resultado es consecuencia del peso del consumo de capital fijo, que al restarse del valor agregado bruto luego de remunerar los factores de produccién
deja un saldo negativo. Esto puede reflejar, entre otras cosas, la fijacién de precios de los productos por debajo de los necesarios para cubrir los costos
por depreciacién.
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Grafico 11. Distribucién de valor agregado neto de cada actividad, en millardos de Bs. Aiio 2014. Fuente: BCV
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Grifico 12. Distribucion del valor agregado neto de cada actividad (%), Afic 2014, Fuente; BCV
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Oferta y utilizacién 1000
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Grafico 13. Componentes de la cuenta de oferta para cada tipo de producto, millardos de Bs. Afio 2014. Fuente: BCV
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Gréfico 14. Componentes del uso, millardos de Bs. Afio 2014, Fuente: BCV
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Balanza comercial

Durante 2014, las exportaciones FOB de bienes producidos por extraccién y refinacién de
hidrocarburos superaron ampliamente las importaciones (Grafico 15). Lo contrario ocurrié en todos
los otros casos. Estas exportaciones, asi como las de metales comunes y productos elaborados en
metal y de productos quimicos y productos mineros correspondieron casi por completo al sector
publico. Los rubros en los cuales las importaciones son significativamente mayores, incluyen
maquinarias y equipos, productos plasticos, metalicos y quimicos, esenciales para la formacién
bruta de capital y el consumo intermedio.
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Grafico 15. Exportaciones FOB e Importaciones CIF de Bienes, miles de Bs. Afio 2014. Fuente: BCV
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Grafico 16. Exportaciones FOB e Importaciones CIF de Servicios, millardos de Bs. Afo 2014.

: BCV

Fuente

Aparte de las importaciones de servicios de transporte y seguros, asociados con las de bienes, destacan las de servicios

profesionales, cientificos y técnicos y de informacién y comunicaciones, necesarios para actividades productivas del

sector privado (Grafico 16).
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Formacion bruta de capital fijo

Los activos fijos que cuentan como parte
de la formacién bruta de capital fijo pueden
agruparse en viviendas, otros edificios y
estructuras, mejoramiento de tierras y terrenos,
recursos bioldgicos cultivados y productos
de propiedad intelectual. Es posible apreciar
como principal componente durante 2014
la formaciéon bruta en otras edificaciones,
especialmente realizada para actividades del
sector publico (Grafico 17).

En términos relativos, es notable la significativa
importancia que tiene la formaciéon en
maquinarias y equipos en la mayor parte de
las actividades econémicas consideradas
(Grafico 18). También destaca como relevante
la participacién de productos de propiedad
intelectual en informacién y comunicaciones;
actividades profesionales, cientificas y técnicas;
intermediacién monetaria y ensefianza.

Ademas de equipos de transporte,
computacién, informacion y telecomunicacion,
la mayor parte de la formacién bruta en

maquinaria y equipo se clasific6 como “otra”

(Gréfico 19).
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Grdfico 19. Componentes de la Formacion Bruta de Capital Fijo en maguinaria y equipo por actividad,
en millardos de Bs. Afo 2014. Fuente: BCV

FEDECAMARAS pag. 41



20

Servicios de reparacidn @ instalacidan de la

25 - mMaguinaria v eguipo
m Otros productos manufactureros
20 -
m Muebles
15 ; -
m Otros tipos de maguinaria de uso especial
10 - = Maguinaria agropecuaria. para mineria v
obras de construccidn
= | = Otros tipos de maguinaria de uso general
o ] 1 - I I I I i ' m [ I m fMaotores, turhinas, equipos hidraulicas,
Mot EAnE i ; BomMBEas v oo presores
P - T S Sl Y g S N e S T ) Gt
: B e R e e 2B e o B = Aparatos de uso domestico
5 ﬁﬁﬁ o, ‘a_:;:::-:; ,ﬁl\_ﬁﬁ" i = J_,‘_-‘-:#-ﬁf
= i , T a T pma ﬁx
{;3“"5:,.‘\&'5’ Eﬁ"&‘?" qi-‘gz..:“ t;q-uh{b 25 ; .53‘} P QB:} - ™ Cables, dispositivos de cableados v otros
G g™ _;-.5'-=+ #‘ﬁ.@.&ﬁ&ﬁ %é*b‘}ﬁpq ‘-b'*i-;‘&b& hﬁ-fgt** equipos eléctricos
- (=] L5 . % ;Ew
cﬁhﬁﬂ'*p&}@téﬁ-éf’c d—ci.}f-.:i‘:\ = q-.P':’j.“* ‘“{5.3- = Motores, generadores, transformadores
oF = '#FP&,"‘- i}-l'F"’ @TQFP 1:::& o qF;-F- s 'f;;b:a;’ eléctricos, baterias vy acumuladores
S £
&Eﬁﬁﬁ‘;ﬁ‘&m&‘w tﬂ};‘"\% bﬁiﬁ#‘ b‘f‘-" _f-“ W Equipos medicos ¥ otros egquipos n.c.p.
- et &5 o
.l S i &bﬁ:‘ o
Wi iﬁ%@;ﬂd}ﬁ?& ﬁﬁtcg;'&ﬁ @qﬂ_‘éﬁ = Equipos para medir, verificar, navegar v de
i o P i control
%a'-?"g&n:#ﬁ:‘-‘rﬁ? «F a0 miF ot ) :
“ o e ; 5 ':q-__.f" = Productos slaborados de metal
e = o
=

Grafico 20. t'nmponeh'i:'és de la Formacién Bruta de”ﬁéﬁil;a'iwlii'ju por actividad en otra maqi.'l'i'ha ria y;qu'iﬁpn,f
millardos de Bs. Ao 2014. Fuente: BCV

La variedad de equipos utilizados para producir en todas las ramas de la actividad econdmica, ilustran
los complejos requerimientos tecnoldgicos asociados a cada una, de cuya satisfaccion depende la
produccién de bienes y servicios (Grafico 20).
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Grafico 21. Importaciones FOB de maquinarias y equipos por capitulos arancelarios, en millardos de USD.
Fuente: INE

Teniendo en cuenta que la importacidon de maquinarias, equipos y repuestos es indispensable para
la formacién bruta de capital fijo, los picos en las series de tiempo por estos rubros por capitulos
aduaneros pudieran sugerir la culminacién de planes de nueva inversion o la interrupcién de planes
en progreso (Grafico 21). La caida simultanea en las importaciones de distintos rubros entre 2012y
2014, luego de la caida de los precios del petréleo, permite inferir como mas probable lo segundo.
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Consumo intermedio observar la diversidad de bienes y servicios independientemente del valor relativo de cada

que son utilizados como insumos en el producto. Por ejemplo, el valor del consumo de

La interdependencia entre los sectores proceso de produccién de cada uno deellos. El la electricidad es sustancialmente menor que

productivos se hace aun mas evidente al consumo intermedio es esencial para producir, el de otros insumos, pero indispensable para el
uso de maquinas y equipos (Grafico 22).
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Grafico 22. Productos utilizados para consumo intermedio por actividad, en miles de Bs. de 1997, Afio 2014. Fuente: BCV
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VINCULACION ENTRE SECTORES
PRODUCTIVOS

La produccién de cada bien o servicio requiere a0
de otros, sean en la forma de consumo as
intermedio o de formaciéon bruta de capital 30
La interdependencia entre sectores y las 25
potencialidadesy vulnerabilidades que comporta 20
se ilustran a continuaciéon, tomando como ¥
puntos de partida el sector agricola, ganadero, o
agroindustrial, metalurgico, minero, construccion, ’ I J l L T l T |

telecomunicaciones, turistico e industrial.
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m Agricultura, ganaderia, silvicultura v pesca m Elaboracion de productos alimenticios, bebidas vy tabaco

bebidas y tabaco. En 2014, los productos ;
K Grifico 23, Productos utilizades para consumo intermedio por las actividades agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca,
de ambos sectores fueron los insumos de y elaboracién de productas allmenticios, bebidas y tabaca. En millardos de Bs. Aflo 2014, Fuente: BCV

mayor peso en el consumo intermedio de

cada productor. Sin embargo y a pesar de su

menor peso relativo, los requerimientos de

mantenimiento de maquinarias y equipos y

de productos plasticos, quimicos y abonos Del consumo intermedio, examinemos con mayor detalle los productos de la agricultura,
son indispensables para cumplir con las tareas  ganaderia, silvicultura y pesca. En 2014, estos fueron producidos principalmente por los hogares.
agricolas y ganaderas tanto como los servicios Importantes excepciones fueron la produccién de aves, huevos de consumo, atun y sardinas y
profesionales, cientificos y técnicos para la servicios de apoyo a cultivos y ganaderia, que fueron producidos principalmente por sociedades
produccién industrial de alimentos y bebidas.  privadas no financieras.
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m Sociedades no financieras publicas m Sociedades no financieras privadas m Sociedades financieras

u Gobierno general B Hogares

Grafico 24. Participacion de los sectores institucionales en la produccion de bienes y servicios de Agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca, (%), Afio 2014. Fuente: BCV

La oferta de estos productos descansé en la produccion nacional en la mayoria de los rubros.
Destacan como excepciones trigo y otros cereales, caraotas, leguminosas y oleaginosas, maiz,
ganado bovino y productos de fibra.
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Grafico 25. Produccidn e importacién de bienes y servicios de la Agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca, (%), Afio 2014, Fuente: BCV

Con respecto a productos alimenticios, bebidas y tabaco, el peso de la produccién nacional en la
oferta nacional supero al de las importaciones en practicamente todos los casos.
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Gréfico 27. Participacién de los sectores institucionales en la produccién de bienes alimenticios,
bebidas y tabaco (%), Afio 2014, Fuente: BCV
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La mayor parte de la produccién de alimentos,
bebidas y tabaco fue realizada por sociedades
privadas no financieras, cuya disponibilidad
de productos de la agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca para su transformacién
industrial depende, segun los rubros,
principalmente de la actividad de los hogares
y de las importaciones realizadas.




En este sentido, la formacién bruta de capital so
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Grifico 28. Formacion Bruta de Capital Fijo en recursos biologicos cultivados por actividad,
millardos de Bs. Afio 2014. Fuente: BCV

Grifico N224. Agua embalsada per cipita para riego. Venezuela, periodo 1952-2012

La relacion entre sectores trasciende el peso M3 PER CAPITA RIEGO
relativo del valor de los productos de cada
uno utilizados como consumo intermedio -
de otros sectores. El peso de electricidad, |

agua y gas, por ejemplo, no alcanza el 1%
con respecto al valor total de los insumos
utilizados para agricultura, cria y pesca. Sin
embargo, sin estos insumos la actividad
es imposible. La progresiva reducciéon en
la cantidad per cdpita de agua embalsada |'**
para riego, registrada desde 1958, pone en
evidencia uno de los techos para la actividad 50
agricola. 28.89

238.06

150

1952 1958 1963 1968 1973 1978 1983 1988 1993 1998 200¢ 2012

Fuente: Elaboracion propia con datos de AGUA EMBALASADA PARA RIEGO, SUSTENTO DE LA
AGRICULTURA. Ing. Eduardo Paez-Pumar, abril 2017

Grafico 29. Agua embaulada per capita para riego. Fuente: CVC (2017).
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No bastan insumos, formacion bruta de capital fijo e infraestructura para dar viabilidad a la terminados e insumos para la agricultura,
produccién agropecuaria y de alimentos procesados. Y no basta la produccién nacional para ganaderia e industria de alimentos entre
cubrir los requerimientos de utilizaciéon en todos los rubros. La importacion de productos 2006 y 2014 respondié bruscamente a los
cambios en los precios del petréleo observados
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- Gyt commatiiian sélo diversificaron el consumo final de los
hogares o suministraron insumos para su uso
—Pescados y crusticeos, moluscos y demas . . ., ..
1,60 inve rtebrados acudticos productivo, sino que también compitieron con
e e T la produccién nacional, sometida a controles de
e nalmraliprnd_uc!?? _rnrft‘_s'l!?lcs_dr_mlgc-n_ ﬂl;llf‘niﬂ . .
' i el e e Ll cambio y precios.
alimenticiosl
1,20 Cereales
100 | Qi
e Semillas y frutos oleaginosos; semillas y frutos
0,80 di\mru?s; plantas industriales o medicinales; paja
E:?:.rilssa(ﬂlra animales o vegetales; productos
de su desdoblamiento; grasas alimenticias
0,60 elaboradas; ceras de origen animal o vegetal
s Presprar aciones de carme, de pescado o de
crustaceos, moluscos o demas invertebrados
acudticos
0,40 Azdcares y articulos de confiteria
En general, el efecto de las importaciones
Preparaciones a base de cereales, harina,
0,20 almidén, fécula o leche; productos de pasteleria tuvo consecuencias Sobre el consumo ﬁ nal
s e — ot e e g asuemesties | de los hogares, ademas de sobre el consumo
0,00 7 T ——- ‘ . . .. .
1.9981.9992.0002.0012.0022.003 2.004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | Sem Residuos y desperdicios de las industrias intermedio y la formacion bruta de capltal
(P} 2014 alimentarias; alimentos preparados para . .7 . PP
") animales ﬁjO La producaon interna no pUdO sustituir
Grafico 30, Importaciones FOB de alimentos, bebidas y productos de agricultura, cria y pesca por capitulos las importaciones, puesto que, entre otras

arancelarios, en millardos de USD. Fuente: INE

cosas, los controles de precios y de cambios,
distintas  presiones juridicas sobre los
productores privados y la inseguridad personal
Consumo PerCapita Kg/Hab./Afo en los territorios destinados a la produccion
LIRS R agropecuaria inhibieron la ampliacién de sus

2014 2015 2016 2017 ) )
CAUCRERE LN  capacidades. Estos resultados contribuyen a
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Cuadro 5. Consumo PerCapita Kg/Hab/AfRo. Fuente: Fedenaga, tomado de Agudo (2018) afos por debajo del nivel de 1999.
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Sectores minero y metalurgico

La extracciéon de minas y canteras y la produccion de metales comunes
y productos elaborados en metal también son sectores estrechamente
relacionados. Puede notarse que el valor de los productos mineros
constituye mas del 20% del consumo intermedio de ambas actividades.
Igualmente, son particularmente relevantes el mantenimiento de
maquinariay equiposy los servicios profesionales, cientificos y técnicos.
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Grafico 31. Productos utilizados para consumo intermedio por las actividades de Explotacién de minas y canteras
y la fabricacién de metales comunes y productos elaborados de metal, en miles de Bs. de 1997, Afio 2014, Fuente: BCV
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No sélo influyen en el desempefio de los productores el acceso a los
insumos necesarios. También la direccién gerencial dada a las empresas
es determinante. SIDOR es un ejemplo a considerar. Desde la privatizacion
en 1997 hasta la estatizacién en 2007, su produccién de acero liquido
se incrementé de 2,8 hasta 4,3 millones de toneladas. Desde 2007, la
produccién cayé hasta 0,5 millones de toneladas métricas.
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FARSTOR S S SORSOR 1. Y Cuadro 6. Produccién de metales. Fuente: SVIMM

Grafico 32. Produccién de acero liquido de SIDOR. Fuente: CVC (2016)

La gerencia de las empresas publicas también condujo a significativas
caidas en la produccion de aluminio, hierro, bauxita, briquetas y oro, entre
otros metales entre 2007 y 2016, y a la subutilizacién de la capacidad de
plantas productoras de cemento, arena y grava, entre otros minerales no
metalicos.
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Un cambio de gerencia, sin embargo, encontraria importantes
restricciones. Una, los costos que supone explotar recursos mineros sin
destruir otros recursos ambientales. Otra, el déficit en la generacién de
electricidad registrado desde 2006. Aunque electricidad, aguay gas ronda
el 3% del consumo intermedio necesario para fabricar metales comunesy
productos elaborados de metal, sin electricidad es imposible producirlos.

Tabla N* 1. Capacidad utilizada de las empresas de insumos de la construccidn estatizadas

" MW
Empresa Capqcldad
utilizada 34000

Fabrica Macional de Cemento 19% TN

30000
Cementa Cerro Azul 10% 28000
Industria Venezolana de Cemento E4% p—

29000 -
Venezolana de Cementos 64% 22000
Complejo Sidenirgico Nacional = productos de herreria T2% #0000 iz —

18000 CAPACINAD INDISPOMIRIF e
Complejo Siderdrgico de Guayana - briquetas 11% g —~*<==-—'

1649% 16231

Ferrominera 52% o

12000
Sidor 21% st
Canteras Cura - grava 5% i o o o o O R s
Canteras Cura — arena lavada 45% — DEM. MAXIMA —— CAP. INSTALADA —— CAP. DISPONIBLE

1 129% Fuente: Ing. Miguel Lara Guarenas. Datos: OPSIS, MPPEE

CVG Conaca : Grifico 33. Capacidad instalada, demanda miédxima y generacién disponible. Fuente: CVC (2017)
Karifia — kits de viviendas 51%

Fuents: Perspectivas 2016, ODH GNPQ CORSLNGF
Cuadro 7. Capacidad utilizada de las empresas de insumos de la
construccion estatizadas. Fuente: CVC (2017)
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Sector construccion

El sector construccidon estd vinculado estrechamente con los sectores minero y metalurgico.
Siendo un sector desarrollado principalmente por sociedades privadas no financieras y por los
hogares, depende para su consumo intermedio de metales comunes, productos elaborados
en metal y productos minerales no metdlicos, producidos por el sector publico. Por otra
parte, las actividades inmobiliarias requieren de servicios profesionales, técnicos y cientificos;
edificaciones y servicios financieros.
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Grafico 34. Productos utilizados para consumo intermedio por las actividades de construccidn residencial y no
residencial y por las actividades inmobiliarias, millardos de Bs. Afio 2014. Fuente: BCV
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La caida en la produccién de hierro, acero
y manufacturas de estos y otros metales
contribuye a explicar el incremento de sus | *=°
importaciones, principalmente destinadas a
la construcciéon. Sin embargo, la subita caida | ==
registrada entre 2012 y 2014 hizo mas dificil la

Fundicidn, hierro y acero

———manufacturas de fundicién, hierro o acero

Cobre y sus manufaciuras

——HNiguel ¥ sus manufacturas

. . . . 1.50 m— AU MTinio v manufacturas de aluminio
continuidad de la actividad.
Flomo v sus manufacturas
1,000
Estafio v sus manufacturas

Los demds metales comunes; “cermets”;
manufacturas de estas materias

©,50 Manufacturas diversas de metal comin

—

\
—_—
\“

©,00 —_— *
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Grafico 35. Importaciones FOB de metales y manufacturas elaboradas con metales por capitulos arancelarios, en
millardos de USD. Fuente: INE

Ademads de ser parte del consumo intermedio 140
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capital fijo utilizado por todas. En 2014 tuvo 50 e S T LRI o
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Grafico 36. Componentes de la Formacién Bruta de Capital Fijo por actividad en viviendas y otras
edificaciones, en millardos de Bs. Afio 2014, Fuente: BCV
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La construccién, como el resto de las actividades,
no responde Unicamente a sus requerimientos
de consumo intermedio para crear valor
agregado. Siendo una actividad principalmente
desarrollada por el sector privado, el marco

regulatorio puede incentivarla o desanimarla. | _ E,E;" 2t

En Venezuela, la caida en la construccion de  |wauubilly

viviendas, por ejemplo, ocurrida desde el pico |EEEEEEEREETEAE EESFESS

alcanzado en 2009, puede explicarse tanto por 1335 5775 ComATy tntermes Anpates SN e Wil MG " U O 73 I
las limitaciones en la disponibilidad de insumos =~ =229 9= S¥= taventanis de vinends

como por el efecto de instrumentos legales Grafico 37. Viviendas construidas sector privado. Fuente: CVC (2018h)

disehados para proteger a compradores,
deudoresy pagadores de alquiler, de la inflacion
y de otros problemas que no son causados por
los constructores.

250 Estas normas no sélo ignoraron el efecto de
la inflacién sobre el incremento en los costos
de las empresas constructoras, en cuanto
afecta a la remuneracién de los factores
de produccion. Tampoco reconocieron
la variabilidad en los precios relativos de
uso de maquinarias y equipos y compra de

200

e DK, GENERAL MACHINARLAY EQUIPOS insumos de produccién. Es posible ilustrar el
Maguinarias y EQuipos de 1a Canstruccion punto graficando el indice de precio de cada
Motares, Generadores y Transformadares producto en cada ano como proporcion del
100 t'I..I'l«AllyRIq.,- indice general. Asi, por ejemplo, el indice

registrado para vehiculos, automotores
y remolques duplicé el indice general de
magquinarias y equipos en 2013, ultimo afio
para el cual disponemos de la serie. El indice
para maquinaria y equipo de construccion se
encontré ese mismo ano en 20% por debajo
g del general.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

50

Grafico 38. Precios relativos con respecto al indice general de precios para maquinarias y
equipos utilizados en la construccién y sus componentes, con impuesto (%), Fuente: BCV
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La variabilidad de precios de los insumos puede
ilustrarse con el comportamiento de los indices
para materiales de plomeria y productos de
herreria, que unos anos se encuentran por
encima del promedio y otros por debajo.

En Venezuela la variabilidad de los precios
no puede explicarse exclusivamente como
consecuencia de cambios en la oferta y la
demanda de los productos dentro y fuera de
Venezuela, de las formas de mercado relevantes
y de variaciones en el tipo de cambio utilizado
para comercio internacional. La existencia de
controles de precios y de cambios desde 2003
y la fijacién directa de precios para productos
de empresas publicas, como los combustibles
y la electricidad, han incidido directamente en
las estructuras de costos de las empresasy en el
proceso de fijacién de sus precios.

La aceleracion del proceso inflacionario, que
desde noviembre de 2017 cruzé el umbral de
la hiperinflacién, tuvo otras consecuencias
ademas de las que atafien directamente
al funcionamiento del sistema de precios.
El tamano relativo del sistema financiero,
sometido a controles de tasas de interés y
carteras de créditos dirigidas por el gobierno,

z,540

*,EMN

1,088

se ha reducido como consecuencia de la
inflacion. Ello puede ilustrarse observando
que, entre diciembre de 2013 y septiembre de
2015, las cuentas activas y pasivas de la banca
universal comenzaron a crecer a una tasa
menor que el indice de Precios al Consumidor
del BCV (Grafico 69).
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Grafico 39. Cuentas activas y pasivas de los bancos universales en millardos de Bs. deflactados
por el INPC base 2008. Fuente: BCV
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Sector telecomunicaciones

El sector productor de informacién vy
comunicaciones requiri6 en 2014, para
consumo intermedio, servicios profesionales,
cientificos y técnicos; servicios de informacion
y comunicaciones; maquinaria y equipos y
servicios financieros. Aunque los servicios
de informacién y comunicaciones pesan
relativamente poco en el valor del consumo
intermedio de la mayoria de las actividades,
disponer de ellos es indispensable para -~
concretar actividades productivas dentro y |+
fuera de Venezuela.

- e b

Grafico 41, Productos utilizados para consumo interm

La progresiva pérdida en el valor real de estas
cuentas se aceler6 con la hiperinflacién,

principalmente a partir de enero de 2018
(Gréfico 70). Las empresas constructoras y
compradores de viviendas u otras edificaciones
necesitan financiamiento a largo plazo, por
cuanto la insuficiencia de servicios financieros
compromete la expansion de la construccion y
las actividades inmobiliarias.

¥ o il

edio por la actividad Informacion y Comunicaciones, en

millardos de Bs. Afio 2014, Fuente: BCV
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El nimero de suscriptores de Internet y
telefonia moévil, por considerar dos ejemplos,
se incrementé sostenidamente entre 2003 y
2012, comenzando a reducirse ligeramente
entre 2013 y 2016.

ESTIMACIONES AL CIERRE DE 2016
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Sector turismo

Hasta 2007 el Banco Central seleccioné
un conjunto de actividades del sistema de
cuentas nacionales y las presenté como
correspondientes a industrias turisticas. Estas
actividades consisten en alojamiento en hoteles
y similares y en segundas viviendas, transporte
de pasajeros por via terrestre, aérea o maritima,
servicios de transporte y alquiler de vehiculos,
agencias de viajes, restaurantes y servicios
de recreacién. Los productos obtenidos eran
clasificados como caracteristicos, conexos y no
especificos, y su consumo intermedio recurria
a productos de manufactura, servicios de
transporte, almacenamiento y comunicacion
y otros servicios. Estas cifras no estuvieron
disponibles para su revisién en 2014.

Con respecto a las actividades de alojamiento
y servicios, el 70% del valor del consumo
intermedio se concentr6 en productos
alimenticios y bebidas.
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Grafico 44. Productos utilizados para consumo intermedio por las actividades de Alojamiento y servicios de
comidas, en miles de Bs. de 1997, Afio 2014. Fuente: BCV
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% DE OCUPACION HOTELERA A NIVEL NACIONAL Esta menor ocupacion no permite inferir resultados para posadas u otros
: alojamientos. Sin embargo, el incremento en los registros de turismo
interno y la caida en los de turismo receptivo dan cuenta de una posible
recomposicién de la actividad por persona.

Total Promediode visitantes Intermnos

= 40 - - desplazados por razones turisticas
ED 2 2 por Entidad Federal Visitada
g 30 = 2 o « (Turismo Interno)
s 20 = s 2015 - 2017
= =
= 10 | | ’ "
0 o — =
= A - & - - = a 5 - P - Armaronas 25%.0 22 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Anzoategui
Apure 156859 153137 141690 ~T A8
£ P H H . H Aragus 1.361. 440 1.589.027 1.659.013 440
Grafico 45. % de Ocupacion Hotelera a nivel nacional. Fuente: Conseturismo —— — o e e
Bolivar SH8.625 SHR 038 971.753 o338
(2018) Carabalbe 653.172 GBI 169 &H0.2T2 128
Cajedes 104171 PE 162 SO.BO0S -S5.57
Dhelta Asmac o 13653 12771 11.991 11
. , i R Dep. Federales 10.565 2.930 2.708 224
Cifras tomadas de otras fuentes revelan una caida en importantes indicadores Distrite Capital 962285 1.049.929 1.063.490 129
e 1874499 2006418 2112024 5.26
de las actividades turisticas. La ocupacion hotelera nacional, por ejemplo, e i e e e
7 Merida 475492 491781 511.305 397
cay6 de 60,8% en 2015 a 40,99% en 2017. Miranda 1.622.107 1.866.967 1.908.968 225
Mo agas 284640 276.629 272716 =141

17 194036 1 17 556830

Fuentes principales Encuesta de Turisme interno en Hogares Observatorie Venerslanse de la Seguridad
iMinsterio del Poder Populsr pars Aslsciones Intericres, justcis v Paz) Oficines de Migracidn de los
Asropuertos Internacionsles y de los Puertos Meritimos), Ministerico del Poder Populer pars e Tursmo

Cuadro 8. Turismo Interno. Fuente: Conseturismo (2018)
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Es de notar que se cuentan como visitantes internos las personas que
hacen viajes de undia, ida porvuelta, y no utilizan servicios de alojamiento.
Los visitantes internacionales suelen permanecer en el pais mas de un
dia. Entre 2012 y 2017 su numero se redujo a menos de la mitad.

TURISMO RECEPTIVO
Llegadas de Visitantes Internacionales, segtn Sitios de Entrada

Enero- Junio /2015 - 2018

M‘ - da " " 6B3.219 404.627 452.601 7742
Puesto Fronterize Sam Antonic del
T Tikch 232585 182629 190818 165494 27184 37.338 73
Puerio Maritimo “El Guamache™ 51626 30,8046 21707 41.31% 22123 o =100.00
Adusss Principal Ecolégics de ¥
P Flona de Usirdn® de Bokh 13988 50814 51542 70241 50608 |72 2349
Arropurrte Imnuieul Gnu'al.
en Jefe “Santiage Marifia 29232 20472 14.291 11178 12454 pLE4L 4026
Porlamar
Arropuerto Intermacional “Arturo
Michelena” de Val 0121 1698 16864 19.737 24.064 26579 1045
el 20.650 67.310 87.797 48.518 56717 LO75 “48.10
“PLL” de Vargas
e 12.080 12671 a9 9853 10.200 2301 £81
Arropuerto Internacional “Josefa P
Camejo”, Fal 6805 6217 4960 5.879 6017 isTe 3389
Asropuerto Internacional “Jose
- 4075 5905 8315 12.349 1B.20%9 21448 17.719
Antonlo Anzoategul®. Anzoategul
m "Mancel Flar™ Bolivar
Puerte Maritimo de Falcdn - Puerto 1281 1038 1188 .75 938 837 3194

“Concords” da Nosva Esparts
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El 60 % de los visitantes internacionales arriban por Maiquetia.

AEROLINEAS INTERNACIONALES QUE OPERAN EN VENEZUELA

Menos acrolincas

operanio desde v | zoas | as
[ Py e — | 2018 | 12
(variacon | -s8.62
FRECUENCIAS VARIACION ASIENTOS VARIACION
MENSUALES INTERANLIAL MENSUALES INTERANLIAL
1.408 228.420
1474 a6 Qanra 5849
688 53,32 111.716 17,82
ass 29,07 83.760 25,02
492 0.82 79.412 5,19
VARIACKIN
AROS -65,006 -65,23

2013/2017

Cuadro 10. Aerolineas Internacionales que operan en Venezuela. Fuente:
Conseturismo (2018)

Entre las razones que pudieron incidir en la caida del niUmero de visitantes
internacionales una se refiere directamente a la menor capacidad de
producir servicios de transporte: el nUmero de aerolineas que operan
desde y hacia Venezuela pasé de 29 en 2014 a 12 en 2018, reduciéndose
la frecuencia y el nimero de asientos mensuales disponibles.

Fuentes principales Oficinas de Migracion de los Aeropuertos Internacionakes “Siman Bolhar de
Maiguetia [Vargas), "Amuro Miche lena”™ [ Carabobao), "La Chinita”™ (Zulia). Miniserio del Poder Popula
para el Turisoo (MINTUR).

h—._

Cuadro 9. Turismo receptivo. Fuente: Conseturismo (2018)
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e | b b ; piPronindio] Pioadls
NUICAUOR ndial Menegyala neel B A BAL A

Nimero de reuniones de
asociaciones internacionales

(promedio de 3 afios) 275
Densidad de ferrocaril (km de
Brechas vias féreas dreade tema) 287
compa ratiV Bkiemetros de asientos disponivies
viajes domésticos (millones) 17
a S . Costo para comenzar un negocio
i (USD) 3.05
Venezuela  Wimetos de asentos dsponvies
g viajes intemacionales (millones)  47.84
Tiem ara iniciar un oCIo
vs. Region  [iemeee oo __
Venezuela vs. Promedio Nimero de sitios culturales
de México, Brasil, Iconsn:erados Patrimonio Mundial
Colombiay Argentinay (Numero de sitios) 2
Venezuciavs: tspafia Casos de Malaria/100,000 hab.  0.42
Nimero de acuerdos comerciales
regionales vigentes (numero) 32.5
Nimero de sitios naturales
considerados Patrimonio Mundial
(Nimero de sitios) 0
Capacidad de proporcionar datos
estadisticos mensuales /
Itrimestrales 0-21 ( Lo mejor) 16.5

76 117
101 0.044
35 645
135 136.4
7% 115
136 230
75 2
105 430.1
102 3
46 1
115 45

20

68

1

kil

85

24
s

61

52

209.25 1788%

0.70 1591%

1432%

1371%

819%

3048 755%

13.25
69.33

15.00
5.00

18.63

Brechas
comparativas:
Venezuela vs.
Region venczuetas
Promedio de Mexico, Brasil,

Colombiay Argentina y
Venezuela vs. Espafia

Las limitaciones de transporte se suman a otras que
pesan en contra de Venezuela como destino turistico,
a pesar de sus potencialidades en comparaciéon con

otros paises de la region.
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Salidas de aeronaves [/ 1,000 hab. 11.18

Tasa de impuestos laborales y

contribuciones (% de las ganancias) 1315

Calidad de la infraestructurade

turlsmo 1-7 (Lo mejor] 4.57

Tasa de impuesto alas ganancias %

de las ganancias) 111
' Incidencia del erimen y laviolencia en

los negocios 1-7 (Lo mejor) 5.1
I'Sos!enibilldaddel desarrollo de la

industriade viajes y turismo 1-7 (Lo

matjar ) 4.78

Tratamientode aguas residuales (%

de las aguas servidas) 94.23

Eficiencia del marco legal para

resolver disputas 1-7 (Lo mejor) 15
. Presidn de pesca en la plataforma

costal f km2 0.39

Priorizacidn gubernamental de la

industriade viajes y turismao 1-7 (Lo

Kejor) 4,33
I Prevalencia del ViIH {% Poblacidén

adulta) 1175
I.ﬂupr-llum de acuerdos bilaterales de

servicios adreos 0-38 (Lo mejor) 0.63

75

135

33

136

135

136

134

a2

BB

6

r ]

LK

16

4.2

10,9

16

02

FiLY

06

94

57

a7

FE|

30

123

89

62

115

53

85

27

4,80

1194

460

653

193

393

19.30

283

0.35

433

0.43

1553

185%

150%

46%

46%

45%

44%

44%

43%

43%

41%

39%

Cuadro 11. Brechas comparativas: Venezuela vs. Promedio de México, Brasil, Colombia y

Argentina y Venezuela vs. Espafia. Fuente: CVC (2018a)
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La capacidad utilizada por cada sector se mantuvo entre el 30%y el 40%,
con excepcion del sector automotriz, que declaré utilizar un 17,5%.

= Sector industrial

La contraccion en las actividades productivas durante los ultimos
anos también se refleja en la Encuesta Cualitativa de Conindustria. Del
segundo trimestre de 2016 al segundo de 2017, antes de declararse la
hiperinflacidon, mas del 65% de los agremiados de cada sector declaré
haber disminuido su nivel de produccién. Los agremiados de los sectores
productores de madera y papel, productos no metdlicos y automotores
declararon una caida del 100%.

Grafico 47. Capacidad utilizada por Sectores (% de utilizacién). Fuente: Conindustria
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FUGA PERSONAL CALIFICADO Il TRIM 2017

Sector Industrial
i5u empresa ha sufrido el fendmeno de fuga de personal calificado de alto desempeiio?

Variacién en el Nivel de Produccién
Il Trimestre 2017- Il Trimestre 2016
Andilisis por Sectores

409% EN PROMEDI 3 DE CALFICADO
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Grafico 46. Variacién en el Nivel de Produccion. Andlisis por Sectores (%).

Fuente: Conindustria Gréafico 48. Fuga personal calificado en el Sector Industrial (% en el total). Fuente:
Conindustria

Para el Il trimestre de 2017, la disponibilidad de servicios profesionales,
cientificos y técnicos era un problema reconocido por los agremiados.
Denominandola“fuga de personal’, Conindustria registré que el 59% de
las empresas habia perdido el 33% de su personal calificado.
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Para el mismo trimestre, el 30% de los agremiados no habia realizado
inversiones de ningun tipo y el 25% lo hizo en inventarios. Menos de la
mitad hizo inversiones en formacion bruta de capital, principalmente en
equipos y sistemas. Ampliar capacidades, que podria relacionarse con
edificaciones y maquinarias, sumé un 14%.

Inversiones Realizadas
Il Trimestre 2017

Mo cealize I -4+
Inventarios I 2 554

Sistarnas R 1 2%

Equipos

Maguinarias

Edificaciones
- P

T e _________ICNN

Gréfico 50. Factores Restrictivos a la Produccién Nacional. Total Industria Nacional, Fuente:

Grafico 49. Estructura de las Inversiones Realizadas (%). Fuente: Conindustria
Conindustria
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