MINISTERIO DE FINANZAS
BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
ACUERDO ANUAL DE POLITICAS ECONOMICAS 2006

Entre el Ejecutivo Nacional, representado por el ciudadano NELSON JOSE MERENTES DIAZ,
Ministro de Finanzas; y el Banco Central de Venezuela, representado por su Presidente,
ciudadano GASTON PARRA LUZARDO, autorizado por el Directorio de ese Instituto en
reunion N° 3.846, celebrada el 7 de marzo de 2006,

Considerando

Que de conformidad con lo previsto en el articulo 320 de la Constitucion de la Republica
Bolivariana de Venezuela, en concordancia con lo dispuesto en los articulos 146, 147, 148 y 149
de la Ley Organica de la Administracion Financiera del Sector Publico, y 89, 90, 91y 92 de la
Ley del Banco Central de Venezuela, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela
deben suscribir un Acuerdo Anual de Politicas cuyo objeto es contribuir a la coordinacion
macroecondmica;

Considerando

Que la coordinacién macroecondémica se inserta dentro del conjunto de instituciones que
coadyuvan a asegurar una senda de estabilidad economica, politica y social que permita el
cumplimiento del plan de desarrollo econémico y social 2001-2007, cuyo fin Gltimo es el
bienestar de la sociedad,;

Se ha convenido en celebrar el presente Acuerdo, contenido en las Clausulas que a continuacion
se indican:

Titulo |
Del Objeto del Acuerdo

PRIMERA: Objeto del Acuerdo. El presente Acuerdo tiene por objeto establecer los términos
relativos a la coordinacion macroecondmica, en el contexto del fortalecimiento de las
instituciones responsables de la politica econdémica general y de la naturaleza indicativa del
Marco Plurianual del Presupuesto, mediante el establecimiento y anuncio de objetivos de
crecimiento, inflacion y balance externo, y de las acciones en materia de las politicas fiscal,
monetaria y cambiaria compatibles con esos objetivos, durante el ejercicio econémico-financiero
2006.

Titulo 11
De los objetivos y alcance del Acuerdo

SEGUNDA: Obijetivos del Acuerdo. Tomando como referencia los lineamientos generales del
Plan de Desarrollo Econdmico y Social de la Nacion y el Marco Plurianual del Presupuesto, y su



ejecucion, asi como el resultado del estudio sobre el nivel adecuado de reservas internacionales
aprobado por el Directorio del Banco Central de Venezuela, y en la busqueda del mayor
bienestar social posible para los venezolanos, se establecen para el ejercicio economico-
financiero 2006, los siguientes objetivos:

1) Sostener la senda positiva de crecimiento de la economia a mediano plazo, alcanzando un
incremento anual del Producto Interno Bruto (PIB) en términos reales, en torno al 5%.

2) Mantener la tendencia hacia la estabilidad de precios en el mediano plazo, procurando para el
afio una tasa de inflacion en un rango comprendido entre 10% y 12%.

3) Procurar el logro de un equilibrio externo compatible con los objetivos de crecimiento
econdmico y de inflacion antes sefialados.

TERCERA: De las repercusiones sociales asociadas a los objetivos. Las partes que suscriben
el presente Acuerdo consideran que la consecucion de los objetivos anunciados permitira
asegurar la estabilidad requerida para seguir avanzando en el desarrollo de la actividad
econdmica y la inversion, continuar incrementando el empleo productivo y, a la vez, garantizar
la continuacién de los programas sociales y las politicas publicas orientadas a lograr la equidad y
el bienestar de los estratos de menor ingreso.

CUARTA: De las acciones de politica. Las partes se comprometen a instrumentar
coordinadamente medidas de politica fiscal, monetaria y cambiaria que resulten consistentes con
el logro de los objetivos anunciados en la Clausula Segunda del presente Acuerdo.

A tales efectos, las partes sefialan que las variables intermedias e instrumentales de referencia
seran:

a) En cuanto a la politica fiscal, cuyo disefio corresponde al Ejecutivo Nacional, el Ministerio
de Finanzas instrumentara medidas orientadas al logro del equilibrio de las finanzas publicas
a mediano plazo, continuando los esfuerzos para el rescate de la consistencia intertemporal
de las finanzas pablicas y la mejora en la efectividad del gasto pablico, manejando los déficit
financiero e interno acordes con los objetivos previstos en la Clausula Segunda del presente
Acuerdo.

b) En lo que respecta a la politica cambiaria, ambas partes convienen que ésta se seguira
administrando en el marco de lo establecido en los Convenios Cambiarios vigentes.
Asimismo, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela acuerdan que el tipo de
cambio permanecera estable a partir de la fecha de suscripcién del presente convenio.
Igualmente, el Banco Central de Venezuela determinard y aprobarda un monto de
disponibilidad de divisas consistente con el nivel de actividad econdémica proyectado, y el
Ejecutivo Nacional, a través de la Autoridad Administrativa designada por éste en materia
cambiaria, asignara las divisas en linea con esta disponibilidad, tal como esta estipulado en el
Convenio Cambiario N° 1. Por su parte, el Ejecutivo Nacional continuard evaluando,



conjuntamente con el Banco Central de Venezuela, la puesta en marcha de un sistema de
informacion y administracion que continte mejorando la eficacia de la provision de divisas.

c) En relacién con la politica monetaria, cuya formulacién y ejecucion corresponde al Banco
Central de Venezuela, el Instituto utilizara los instrumentos de politica previstos en su Ley de
la manera més conveniente al interés nacional, en consistencia con los objetivos de inflacion
y crecimiento del producto interno bruto.

d) EI Ministerio de Finanzas, en su caracter de érgano regulador de la ejecucion financiera del
sector publico, incluida la del Banco del Tesoro, el Fondo de Desarrollo Nacional
(FONDEN), el Banco de Desarrollo Econdmico y Social de Venezuela (BANDES) y el
Fondo de Estabilizacion Macroeconémica (FEM), coordinara con el Banco Central de
Venezuela la programacion de los flujos de recursos para garantizar adecuados niveles de
liquidez, en consistencia con los objetivos establecidos en la Clausula Segunda del presente
Acuerdo.

e) El Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela continuaran sus esfuerzos de
coordinacion en el disefio y ejecucién de las operaciones de crédito pablico.

f) El Ejecutivo Nacional dotar4 al Banco Central de Venezuela de Titulos Publicos, de
conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente, para que éste pueda realizar
operaciones de mercado abierto a los fines de ejecutar la politica monetaria, asi como en
pago de acreencias pendientes, documentadas o no, a favor del Banco Central de Venezuela.

QUINTA: De la ejecucion e interrelacion de las politicas. Sin perjuicio de lo previsto en las
Clausulas Sexta y Séptima, las partes estableceran los mecanismos y procedimientos técnicos
necesarios para la viabilidad en la ejecucion del presente Acuerdo.

La ejecucioén de dichas politicas debera estar debidamente coordinada mediante las instancias y
mecanismos que se estableceran al efecto.

Titulo 11
De la Instrumentacién del Acuerdo

SEXTA: De la instrumentacion del Acuerdo. A los fines de la coordinacion de las actuaciones
relativas a las politicas anunciadas en la Clausula Cuarta del presente Acuerdo, el Ministerio de
Finanzas y el Banco Central de Venezuela crearan los mecanismos e instancias técnicas de alto
nivel para el cumplimiento de las siguientes funciones:

a) Garantizar un flujo de informacion oportuna entre las partes en cuanto a la programacion y al
estado de ejecucion de las politicas anunciadas en el presente Acuerdo.



b) Programar y evaluar las actuaciones a ser ejecutadas, relativas a las politicas enunciadas en el
presente Acuerdo, por lapsos semanales, mensuales y trimestrales, segun corresponda en
cada caso.

c) Velar por la consistencia de la programacion financiera del sector publico con la
programacion monetaria del Banco Central de Venezuela.

d) Proponer los correctivos que deben aplicarse ante desviaciones que se detecten en las
actuaciones relativas a las politicas programadas.

e) Mantener un registro completo sobre la ejecucion de politicas.

SEPTIMA: De los correctivos. EI Ministerio de Finanzas y el Banco Central de Venezuela
llevaran a cabo oportunamente los ajustes necesarios en la ejecucion de las politicas de su
competencia cuando se observen inconsistencias o desvios que pudieran comprometer el logro de
los objetivos anunciados.

Titulo IV
De los mecanismos de Revision del Acuerdo y de Anulacién de los Compromisos del
Acuerdo

OCTAVA: De las causales de revision o anulacion. Ambas partes determinan que son causales
o condiciones que pueden conducir a la revision o anulacion de los compromisos asumidos en el
Titulo 1l del presente Acuerdo, las circunstancias de carécter extraordinario en los dmbitos
econdmico, social, politico o natural, o relacionadas con elementos de caracter excepcional que
afectan la economia, de tal manera que puedan incidir en el logro de los objetivos previstos en la
Clausula Segunda, cuya valoracion se efectuara mediante el empleo de los indicadores
correspondientes.

Asimismo, las partes declaran que las reformas legislativas que comprometan la sostenibilidad
fiscal de mediano plazo, constituyen causal o condicién que puede conducir a la revision o
anulacion de los compromisos asumidos en el Titulo Il del presente Acuerdo.

NOVENA: De las consecuencias derivadas de la verificacion de las causales. En caso de
verificarse alguna de las causales previstas en la Clausula anterior, las partes decidiran sobre la
procedencia de revisar o anular los compromisos asumidos en el Titulo 11 del presente Acuerdo.

DECIMA: De la revision de los compromisos asumidos. En el supuesto de revision de los
compromisos asumidos en el Titulo Il del presente Acuerdo, las partes se obligan a dar
explicacion razonada de las causas que conducen a la misma. El Acuerdo Revisado sera
divulgado, conjuntamente, dentro de los treinta (30) dias siguientes al anuncio de la revision.

UNDECIMA: De la anulacion de los compromisos asumidos. En el supuesto de anulacion de
los compromisos asumidos en el Titulo Il del presente Acuerdo, las partes se obligan a dar,



publicamente, explicacion razonada de las causas que conducen a la misma y proveeran en forma
coordinada las actuaciones conducentes para el periodo correspondiente entre dicha anulacién y
la finalizacion del ejercicio economico-financiero 2006.

La anulacién de los compromisos asumidos, asi como la explicacion razonada de las causas que
condujeron a la misma, se anunciardn conjuntamente por el Ministerio de Finanzas y el Banco
Central de Venezuela. Los efectos de la anulacion de los compromisos asumidos en el Titulo 11
del presente Acuerdo seran a futuro.

Titulo V
De los Informes de Seguimiento y Rendicion de Cuenta

DUODECIMA: De los informes de seguimiento. El Ministerio de Finanzas y el Banco Central
de Venezuela presentaran separadamente a la Asamblea Nacional, los informes previstos en la
legislacion que rige la materia, relacionados con el presente Acuerdo.

Asimismo, cuando hayan sido anulados los compromisos asumidos en el Titulo Il del presente
Acuerdo, y a los fines de dar a conocer las actuaciones y politicas llevadas a cabo, el Ministerio
de Finanzas y el Banco Central de Venezuela, presentaran, por separado, informes de
seguimiento a la Asamblea Nacional, en los primeros cuarenta y cinco (45) dias habiles a la
finalizacion de cada semestre.

DECIMOTERCERA: De la rendicion de cuenta. EI Ministerio de Finanzas y el Banco Central
de Venezuela rendiran cuenta de su gestion a la Asamblea Nacional, en los términos previstos en
la legislacion que rige el presente Acuerdo.

Se hacen tres (3) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en Caracas, a los 7 dias del
mes de marzo de 2006. Afio 195° de la Independencia 'y 147° de la Federacion.

(L.S.)

NELSON JOSE MERENTES D. GASTON PARRA LUZARDO
Ministro de Finanzas Presidente del Banco Central
de Venezuela



